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 سابعمقدمة العدد ال

وتقديمو لكم، رغم الظروف  مجمة غريان لمتقنية نحمد الله عمى توفيقو لنا لإنجاز العدد السابع من
نواصل المشوار ة ، فالإصرار والعزم عمى الالتزام بما وعدناكم بو منذ العدد الأول ، ىو ما جعمنا بالصع

ونحرص عمى مصداقية المجمة بالتأكيد عمى أن ما ينشر فييا من ورقات بحثية في مجالات متعددة في 
العممية ، وقد اعتمدنا عمى محكمين لدييم خبرة وأمانة عممية في  منيجيةالعموم والتقنية يتصف بالرصانة وال

 تزداد يومًا بعد يوم ، في المحافل العممية.تخصصاتيم ، لتكون لمبحوث المنشورة ولممجمة قيمة ومكانة 
إننا ندرك جيداً أننا نقدم لكم ىذه المجمة بما ينشر في أعدادىا من بحوث عممية باعتبارىا منبرًا عمميًّا 
لمباحثين في عالم في سباق كبير من أجل مواكبة ركب الحضارة ومسيرة العموم والبحوث والتقنية  ، ونحاول 

ضم أن نشق طريقنا لننال مكانة مرموقة ، مستحضرين ومستفيدين من تجارب من كانت جاىدين في ىذا الخ
ليم الريادة في ىذا الدرب وما يزيدنا عزماً وثقة ىو أن المجمة تصدر عن مؤسسة عممية جاوزت في مسيرتيا 
أكثر من ربع قرن من العطاء وخرجت كوادر عديدة في مجالات و تخصصات متنوعة أصبح بعض منيم 

 ساتذة و محاضرين بيا و بالعديد من المؤسسات و الشركات في بلادنا .أ
 وإن المجلة تعطً فرصة ثمٌنة للباحثٌن لنشر بحوثهم فً التخصصات التالٌة :

 التقنيات الميكانيكية و المواد اليندسية .. 1
 التقنيات الكيربائية و الإلكترونية .. 2
 ئية .التقنيات الكيميائية و النفطية و البي. 3
 التقنيات المدنية و الإنشائية .. 4
 الحاسوب و الإدارة.تقنيات . 5
 . العموم التطبيقية6

لا ينقصيا الإبداع والتنوع وبمشاركات وورقات عممية ببحوث من مجمة غريان لمتقنية  السابعالعدد يحفل 
 من باحثين من مؤسسات تعميمية  متعددة .

في ىذه مبتكرة بورقات عممية وبحوث   بكل من يرغب في المشاركةتجدد ىيئة تحرير المجمة ترحيبيا  
، التي تسعى لمتميز بين  المجلات العممية المحكمة، كما أننا ننتظر منكم تقديم ملاحظاتكم و  اعدةالمجمة الو 

 مقترحاتكم والنقد البناء ، لأننا ندرك أن بأن ذلك ىو السبيل الأفضل لتطوير المجمة واستمرارىا .
 تحرٌر المجلة هٌئة
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 أىداف وقواعد النشر بالمجمة
 ولا : أهداف المجلة : أ

 نشر الأبحاث العلمٌة المتخصصة والتً لم ٌسبق نشرها . -1

 الاهتمام بالبحث العلمً التطبٌقً وإبراز النشاطات العلمٌة . -2

 إتاحة الفرصة للباحثٌن لنشر أبحاثهم المبتكرة . -3

 ثانٌا : قواعد النشر بالمجلة :

 المجلة البحوث للنشر سواء كانت مكتوبة باللغة العربٌة أو بالإنجلٌزٌة .تقبل  -1

 .(IEEE)الالتزام بكتابة البحوث بإحدى الطرق المعتمدة بدور النشر العالمٌة  -2

 أن لا تتجاوز صفحات البحث خمس عشرة صفحة . -3

 تتم الإشارة إلى مصادر البحث بأرقام متسلسلة وفقاً لترتٌب ورودها بالبحث .  -4

 راعى فً تسلسل كتابة المراجع اللغة العربٌة ثم  الإنجلٌزٌة .ٌ -5

تتم كتابة اسم أو أسماء البحاث ودرجتهم العلمٌة ومؤسساتهم التعلٌمٌة مع عنوان البرٌد  -6

 الالكترونً لاسم الباحث الرئٌسً فقط .

عربٌة تتم كتابة خلاصة البحث باللغة العربٌة والإنجلٌزٌة معاً لكل الأبحاث المنشورة بال -7

 والإنجلٌزٌة .

لا ٌتم إرجاع الأبحاث إلى مقدمٌها فً حالة رفض لجنة التحكٌم للبحث مع توضٌح الأسباب التً  -8

 بحفظه وعدم نشره . هٌئة تحرٌر المجلةعلى أن تتعهد  ،أدت إلى رفض البحث

ومطبوعة على برنامج    (CDأن تقدم الأبحاث فً نسخة أصلٌة وصورتٌن إلى جانب )  -9

(Microsoft Word . )  

بنمط داكن للعناوٌن   (Simplified Arabicكتابة البحوث باللغة العربٌة تتم باستعمال خط ) -11

 ( للكتابة والأسماء وعناوٌن البحاث .12( ونمط )16الرئٌسٌة )
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 دعوة لممشاركة
أعضاء هٌئة التدرٌس وكل من لدٌه الخبرة  السادة والسٌداتهٌئة تحرٌر مجلة غرٌان للتقنٌة ،، ،تدعو

والاهتمام بالبحث العلمً إلى المشاركة والمساهمة فً تفعٌل هذه المجلة عن طرٌق تقدٌم البحوث 

 والدراسات فً المجالات التالٌة :

 . التقنٌات المٌكانٌكٌة والمواد الهندسٌة 

 .  التقنٌات الكهربائٌة  والالكترونٌة 

  والنفطٌة والبٌئٌة .التقنٌات الكٌمٌائٌة 

 . التقنٌات المدنٌة والإنشائٌة 

 . تقنٌات الحاسوب والإدارة 

وسوف  ،تحرٌر المجلة إحالة البحث إلى محكمٌن من ذوي الاختصاص فً مجال البحث هٌئةتتولى 

 تكون موضع تقدٌر واحترام وستنشر وفقاً لضوابط وقواعد النشر بالمجلة . 
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 المصارف الإسلامية الأردنية  عمى ربحيةأثر المحافظ الاستثمارية 
 2خالد محمد أحمد التونسي،  خالد ابو النور حسٌن ابراهٌم

 محاضر بقسم التمويل والمصارف، كمية المحاسبة، جامعة غريان 1
 جامعة طرابمس ،، كمية الاقتصاد والعموم السياسية،محاضر بقسم التمويل والمصارف 2  

 Abstract: 

     This study aimed to investigate effect of investment portfolios on profitability 

of Jordanian Islamic Banks during the period (2010-2019). The study sample 

involved Jordan Islamic Bank and International Islamic Arab Bank. The data was 

collected from the annual financial reports issued by those banks. In order to 

achieve the aims and come to the conclusion. The study based on analytical 

descriptive approach, it employed standard analysis for panel data method The 

statistical analysis program (E-views)  is used to estimate the model of the study. 

The results of the study indicate significant statistical effect of investment 

portfolios on return on assets and return on equity and on earnings per share for 

the Jordanian Islamic Banks. The Most important of what the study recommended 

is that  the investment management of the Jordanian Islamic Banks have to employ 

their resources and variation among the different investing activities through 

variety of financing techniques and investment to achieve increase in returns, and 

so improving averages of profit with what guarantees the continuation of the bank 

work. 
 الممخص:

ىدفت الدراسة الى بيان أثر المحافظ الاستثمارية عمى ربحية المصارف الإسلامية الأردنية خلال       
المصرف الاسلامي الأردني المصرف العربي الاسلامي م(، وقد شممت عينة الدراسة  2219-2212الفترة )

الدولي، حيث تم جمع البيانات من واقع التقارير المالية السنوية الصادرة من المصارف المعنية، واعتمدت 
الدراسة من أجل تحقيق أىدافيا والوصول إلى النتائج عمى المنيج الوصفي التحميمي حيث تم اتباع طريقة 

(، وتم استخدام برنامج التحميل الإحصائي  (panel dataنماذج السلاسل الزمنية المقطعيةالتحميل القياسي ل
(E-views 10)  لتقدير نموذج الدراسة، وأشارت نتائج الدراسة إلى وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية

السيم  ممحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد عمى الأصول، ومعدل العائد عمى حقوق الممكية، وحصةل
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العادي من الأرباح في المصارف الإسلامية الأردنية، وأىم ما أوصت بو الدراسة ضرورة أن تعمل إدارة 
في توظيف مواردىا وتنويعيا بين مختمف الأنشطة الاستثمارية،  الأردنية الاستثمار في المصارف الإسلامية

داتيا وبالتالي تحسين معدلات الربحية بما من خلال تنوع أساليب التمويل والاستثمار لتحقيق زيادة في إيرا
 يضمن استمرارية عمل المصرف. 

 المصارف الإسلامية . ،الكممات المفتاحية : المحافظ الاستثمارية ، الربحية

      .الإطار العام لمدراسة  

       المقدمة:   . 

دعمو وتطويره وتحتل مكاناٌ  تمثل المصارف الإسلامية قطاعاٌ ميماٌ في الاقتصاد وتمعب دوراٌ رئيسا في
عادة استثمارىا في الفرص الاستثمارية ذات  أكثر أماناٌ بين المدخرين والمستثمرين من حيث إيداع الأموال وا 
الجدوى، وذلك من خلال أساليب الاستثمار الإسلامية المتنوعة لتحقيق أفضل معدلات الربحية وتعتبر 

تقدميا المصارف الإسلامية لممساىمة في التنويع الاستثماري المحافظ الاستثمارية أحد الأساليب التي 
والربحية، ومما لاشك فيو أن المحافظ الاستثمارية تساىم في زيادة ربحية المصارف الإسلامية وتطوير 
أساليبيا الاستثمارية من خلال تنويع محافظيا الاستثمارية، والاتجاه للاستثمار في الأسواق المحمية والعالمية 

 قيق معدلات ربحية أفضل. لتح
ومن ىنا يأتي الغرض من ىذه الدراسة وىو بيان أثر المحافظ الاستثمارية عمى ربحية المصارف 

 الإسلامية الأردنية.
     مشكمة الدراسة:   . 

تكمننننن مشننننكمة الدراسننننة فنننني اعتمنننناد المصننننارف الإسننننلامية عمننننى التركيننننز عمننننى مجننننالات 
عتمادىا عمى أسموب المرابحة في معظم عممياتيا الاستثمارية حينث يقندر الطبيعة التجارية با الاستثمار ذات

% من إجمالي التمويل الذي تقدمو المصارف الإسنلامية، وىنذا 87% إلى 77حجم التمويل بالمرابحة ما بين 
يعُنننند انحرافنننناٌ فنننني مسننننيرة العمننننل المصننننرفي الإسننننلامي فننننالتركيز عمننننى المرابحننننة يننننؤدي إلننننى تقمننننيص الفننننرص 

رية فننني الأنشنننطة الاقتصنننادية المختمفنننة وينننؤثر عمنننى مبننندأ التنوينننع الاسنننتثماري فننني اسنننتخدام الأدوات الاسنننتثما



  مجلة غرٌان للتقنٌة / المعهد العالً للعلوم والتقنٌة غرٌان
Gharyan Journal of Technology, High Institute of Science & Technology Gharian 

      -Issue ( ), July -ٌولٌو، العدد السابع

 

 Copyright © GJT   13  لمجلة غريان للتقنية حقوق الطبع محفوظة 

 

الاسننتثمارية الإسننلامية ومنيننا المحننافظ الاسننتثمارية التنني تينندف إلننى تنويننع الاسننتثمار وزيننادة معنندلات العائنند 
 وتخفيض المخاطر الاستثمارية لممصارف الإسلامية.

 الدراسة في محاولة الإجابة عمى التساؤلات التالية:   من ىنا يمكن صياغة مشكمة

(   في المصارف الإسلامية ROAأثر المحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد عمى الأصول ) ما -1
 الأردنية؟

(   في المصارف الإسلامية ROEأثر المحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد عمى  حقوق الممكية ) ما -2
 الأردنية؟

( في المصارف الإسلامية EPSأثر المحافظ الاستثمارية عمى حصة السيم العادي من الأرباح ) ما -3
 الأردنية؟

 أهداف الدراسة:  .1

 يمكن بيان أىداف الدراسة في الآتي:

 عمى معدل العائد عمى الأصول في المصارف الإسلامية الأردنية.المحافظ الاستثمارية  بيان أثر -1
عمنى معندل العائند عمنى حقنوق الممكينة فني المصنارف الإسنلامية الاسنتثمارية  المحنافظ أثر التعرف عمى -2

 الأردنية.
عمنننى حصنننة السنننيم العنننادي منننن الأربننناح فننني المصنننارف الإسنننلامية المحنننافظ الاسنننتثمارية  أثنننر معرفنننة -3

 الأردنية.

 أهمية الدراسة:   .1

د أثنر المحنافظ الاسنتثمارية تنبع أىمية الدراسة من أىمية الموضوع النذي تعالجنو وىنو السنعي نحنو تحدين
عمى ربحية المصارف الإسلامية في الأردن ومدى قدرتيا عمى استغلال السيولة المتوفرة لندييا وتوجييينا إلنى 

 الأنشطة الاستثمارية المتنوعة لتحقيق معدلات ربحية. 
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 فرضيات الدراسة:  .1

ممحافظ الاستثمارية ل (2 25الدلالة )"لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية عند مستوى   الفرضية الأولى:  
 عمى معدل العائد عمى الأصول في المصارف الإسلامية الأردنية".

ممحافظ الاستثمارية ل( 2 25"لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية عند مستوى الدلالة )  الفرضية الثانية:
 عمى معدل العائد عمى حقوق الممكية في  المصارف الإسلامية الأردنية".

ممحافظ الاستثمارية ل( 2 25"لا يوجد أثر ذو دلالة احصائية عند مستوى الدلالة )  الفرضية الثالثة:
 عمى حصة السيم العادي من الأرباح في المصارف الإسلامية الأردنية"

 
 أنموذج الدراسة: 6.6

 

 

 

 

 

 ( أنموذج الدراسة6شكل )
 (2165(،)سعادة،2166ن:)التونسي،المصدر: إعداد الباحثان بالاستناد عمى دراسة كل م

 حدود الدراسة:  . 

 ( 2719-2717حدود زمانية: لفترة الدراسة تمتد من عام.)م 
 .حدود مكانية: ستكون الدراسة في المصرف الإسلامي الأردني ومصرف العربي الإسلامي الدولي 
 عمننى الربحيننة متمثمننة دراسننة المحننافظ الاسننتثمارية بالمصننارف عينننة الدراسننة، وقياسننيا ود الموضننوع: حنند

 في)معدل العائد عمى الأصول، معدل العائد عمى حقوق الممكية، حصة السيم العادي من الأرباح(

 المتغٌرات التابعة لمتغٌر المستقلا

المحافظ 
 ارٌة الاستثم

 

 معدل العائد على الأصول.- 
 معدل العائد على حقوق الملكٌة.- 
 حصة السهم العادي من الأرباح.-1
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 منهجية الدراسة:  .1

 الدراسة عمى منيجين ىما: اعتمدتمنهج الدراسة:  -6
 :المكتبينة  النظنري، وذلنك بنالرجوع إلنى الدراسناتاسنتخدام ىنذا المننيج فني إعنداد الإطنار  المنهج الوصفي

 والمصادر الثانوية.
 البياننات المتعمقننة  : اعتمندت الدراسنة عمننى ىنذا المننيج لاختبننار الفرضنيات، إذ تنم تحميننلالمننهج التحميمنني

 بفرضيات الدراسة ومعالجتيا لموصول إلى النتائج الخاصة بالدراسة.
 :مصادر جمع البيانات  -2
  :عننن طريننق الرجننوع إلننى التقننارير السنننوية  يننرات الدراسننةالمتعمقننة بمتغ جمننع البيانننات متننالمصننادر الأوليننة

والبيانات الصادرة عن ) المصرف الإسلامي الأردني، المصنرف العربني الإسنلامي الندولي( لمفتنرة الممتندة 
 م(.2719-2717من)

  :تتمثننل المصننادر التنني تننم الرجننوع إلييننا فنني ىننذه الدراسننة بالكتننب والرسننائل الجامعيننة المصننادر الثانويننة
 جلات العممية والأبحاث المقدمة في المؤتمرات والندوات، التي ليا علاقة بموضوع الدراسة.والم

واشننتممت عينننة  الأردن،يتكننون مجتمننع الدراسننة مننن المصننارف الإسننلامية فنني : مجتمننع وعينننة الدراسننة: -3
المصنارف  لدراسة عمى المصرف الإسلامي الأردني، المصرف العربي الإسلامي الدولي، وقد تنم اسنتثنا ا

 الأخرى وذلك لكبر حجم المصرفين بالإضافة إلى توفر قاعدة البيانات التي تخدم الدراسة.
-E تم الاعتماد في الدراسة عمى البرننامج الإحصنائي ): الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحميل: -4

views 10)لاقتصننادية، وقنند صننمم ، والننذى يعتبننر برنننامج متقنندم فنني التحميننل القياسنني وتقنندير النمنناذج ا
لمتعامننل مننع البيانننات المقطعيننة والسلاسننل الزمنيننة، فننيذا تننم تحميننل بيانننات مقطعيننة لقطنناع معننين ولسمسننمة 

، أي البيانات التي تدرس قطاع معين عبر النزمن، وفني (Panel  Dataزمنية معينة تسمى ىذه البيانات)
لامي الأردنننني، المصنننرف العربننني الإسنننلامي ىنننذه الدراسنننة كاننننت العيننننة المختنننارة لمدراسنننة المصنننرف الإسننن

م(، وتنم عمنل التحمينل الإحصنائي لينذه البياننات 2719_2717الدولي وتم استخراج بياناتينا المالينة لمفتنرة)
 واستخدام طرق واساليب إحصائية تتناسب مع طبيعة وىدف الدراسة تتضمن:

والانحراف المعياري وأعمى قيمة وأدنى  الإحصائي الوصفي لمتغيرات الدراسة: تتمثل في الوسط الحسابي -1
 قيمة.
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 اختبار ملائمة نموذج الدراسة. -2
 اختبار استقراريو السلاسل الزمنية. -  
 اختبار تحديد نموذج الدراسة المناسب -  
 اختبار الارتباط الذاتي -  
 اختبار التوزيع الطبيعي. -  
 .بسيطار الخطي الاختبار فرضيات الدراسة: تم استخدام تحميل الانحد -3

 الدراسات السابقة:  .1

ىننندفت الدراسنننة إلننني بينننان أثنننر التنوينننع الاسنننتثماري عمنننى ربحينننة المصنننارف  (:2166) دراسنننة التونسننني -6
     (، وتنننم اختينننار التنوينننع الاسنننتثماري2714-2775الإسنننلامية فننني الأردن والسنننعودية والسنننودان خنننلال الفتنننرة )

محافظ الاستثمارية الإسلامية( كمتغير مستقل، ودراسة أثره عمى المتغير ) المرابحة والمشاركة، والمضاربة، وال
التننابع ويتمثننل فنني ربحيننة المصننارف الإسننلامية فنني الأردن والسننعودية والسننودان  واسننتخدمت الدراسننة المنننيج 

منا  التحميمي والوصفي وقامت بيجرا  تحميل الانحدار الخطي البسيط والمتعدد وذلنك لاختبنار الفرضنيات، وأىنم
توصننمت لننو الدراسننة ىننو وجننود أثننر معنننوي لمتنويننع الاسننتثماري عمننى كننل مننن العائنند عمننى الموجننودات، والعائنند 
عمى حقوق الممكية، وعمى ربحية السيم العادي لممصارف الإسلامية في الأردن والسعودية والسودان، وأىم منا 

ة عمنى تحمينل فنرص الاسنتثمار الحقيقينة أوصت بو الدراسة أن تعمل إدارات الاستثمار في المصارف الإسلامي
 ودراسة جدواىا وتقييم العوائد المتوقعة لكل بديل استثماري لتحسين معدلات الربحية.

ىننندفت الدراسنننة إلنننى بينننان أثنننر تطبينننق عقنننود المشننناركات عمنننى الأدا  المنننالي  (:2165سنننعادة ). دراسنننة 2 
الدراسة من أجل تحقينق الأىنداف والوصنول (، واعتمدت 2714 – 2774لممصارف الإسلامية خلال الفترة )

إلى النتائج عمى المنيجين الوصفي والتحميمي، وقامت بيجرا  تحمينل الانحندار الخطني البسنيط والمتعندد وذلنك 
لاختبار فرضيات الدراسة والإجابة عمى أسئمتيا وأظيرت النتائج إلى وجود أثر معنوي لعقود المشاركات عمى 

العائننند عمنننى حقنننوق الممكينننة، ونصنننيب السنننيم العنننادي منننن الأربننناح فننني المصنننارف العائننند عمنننى الموجنننودات، و 
الإسنلامية الأردنيننة، وأوصننت الدراسنة بضننرورة اىتمننام إدارات المصننارف الإسنلامية بصننيغة المشنناركات كننأىم 

 صيغ التمويل الاستثماري باعتبارىا بديلًا مناسباً لأدوات المدينات المتمثمة بالمرابحة وغيرىا.
ىننندفت الدراسنننة إلنننى تحديننند الفروقنننات فننني العوامنننل المنننؤثرة عمنننى المحفظنننة  (:2164) اسنننة الخطينننبدر  -3

الاسننتثمارية فنني المصننارف الإسننلامية والتقميديننة وانعكاسننيا عمننى الأدا  المننالي، وتكننون مجتمننع الدراسننة مننن 
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(، وتنم 2711-1998المصرف الإسلامي الأردنني و مصنرف الإسنكان لمتجنارة والتموينل وذلنك خنلال الفتنرة )
استخدام الأساليب الإحصائية لتحميل السلاسل الزمنية والتكامل المشنترك ونمنوذج تصنحيل الخطنا  وتوصنمت 
الدراسننة إلننى وجننود علاقننة  طويمننة الأجننل بننين متغيننرات الدراسننة و الاسننتثمار فنني المحفظننة لممصننرفين، كمننا 

مصننرفين وأوصننت الدراسننة بضننرورة قيننام أظيننرت الدراسننة تننأثير قصننير الأجننل بننين بعننض متغيننرات الدراسننة لم
تباع أساليب  تباع سياسات معتدلة في السيولة والتسييلات الائتمانية وا  إدارات المصارف بالموا مة والموازنة وا 

 حديثة في التخطيط المالي وتحميل ظروف الاقتصاد. 
مية وسننوق الأوراق ىنندفت الدراسننة إلننى بيننان العلاقننة بننين المصننارف الإسننلا (:2112) دراسننة الموسننوي -4

الماليننة فنني الأردن والسننعودية، وقينناس أثننر الأدا  المننالي لممصننارف الإسننلامية فنني مؤشننرات سننوقي الأوراق 
المالية في الأردن والسعودية، وقد استخدمو الدراسة الأساليب الإحصائية لقيناس أثنر الأدا  المنالي لممصنارف 

-1997ولننة مننن خننلال البيانننات الماليننة المنشننورة لمفتننرة )الإسننلامية فنني مؤشننرات سننوق الأوراق الماليننة لكننل د
وخمصننننت الدراسننننة إلننننى عنننندة توصننننيات مننننن أىميننننا تعجيننننل فكننننرة السننننوق المننننالي الإسننننلامي لنننندعم  ،(2777

المصننارف الإسننلامية والسننعي إلننى التكامننل والوصننول بالشننركات الاسننتثمار الإسننلامية إلننى مسننتوى الشننركات 
  المتعددة الجنسيات.

 يز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:ما يم 61.6
من خلال مراجعة الأدبيات والدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع الدراسة، يمكن ملاحظة أن الدراسة 
الحالية تتميز عن الدراسات السابقة بتناول المحافظ الاستثمارية الإسلامية كمتغير مستقل وأثرىا عمى الربحية 

عمى الأصول، ومعدل العائد عمى حقوق الممكية، وحصة السيم العادي من الأرباح مقاساً بمعدل العائد 
لممصرف الإسلامي الأردني، والمصرف العربي الإسلامي الدولي وتميزت الدراسة بحداثة الفترة الزمنية 

م(، وىي بذلك تعد إضافة عممية في مجال أدبيات العمل المصرفي الإسلامي، حيث تم 2212-2219)
(، من خلال نموذج الانحدار  (Panel  Dataانة بأساليب تحميل البيانات الزمنية المقطعية    الاستع

( لتقدير نموذج الدراسة واختبار E – view 12التجميعي وقد تم استخدام برنامج التحميل الإحصائي )
 فرضياتيا.
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 .الإطار النظري لمدراسة 

الاسنننننتثمارية فننننني المصنننننارف الإسنننننلامية أحننننند الأدوات  تمثنننننل إدارة المحفظنننننة المحنننننافظ الاسنننننتثمارية: 6.2
الاستثمارية الملائمة لتوظيف المصارف الإسلامية لجنز  منن أموالينا وفنق الأسنس العممينة والشنرعية فني إدارة 

 ،(2772محافظيا مما يدعم استثماراتيا وتنويع أصوليا، بما يسيم في تحقيق أىدافيا الاسنتثمارية )المنومني، 
لمحننافظ الاسننتثمارية فنني المصننارف الإسننلامية فنني أنيننا أداة ميمننة فنني تجميننع المنندخرات مننن تنبننع أىميننة او 

 تتطمبنوصغار وكبار المودعين والمستثمرين خاصنة بعند تطنور مفناىيم الاسنتخدام المثنل لمفنوائض المالينة ومنا 
مننا يسننمى  أدوات الاسننتثمار مننن خبننرات كبيننرة فنني إدارتيننا، خاصننة بعنند توسننع المصننارف وانتشننارىا، وظيننور

ومننن الضننوابط الشننرعية لممحفظننة الاسننتثمارية أن تكننون  ،(14ص ،2717ل شننبيب، آبمصننارف الاسننتثمار)
أسننيميا لشننركات نشنناطيا مبنناح، وعنندم قياميننا عمننى الفوائنند المحننددة، ولامننانع مننن أن تكننون مكونننات المحفظننة 

لمقارضة وغيرىا، لأنيا تختمنف عنن بالسندات الإسلامية كسندات المشاركة وا يالاستثمارية الإسلامية ما يسم
 (296(، ص21)المعايير الشرعية للاستثمار، رقم )سندات المديونية 

مفيوم الربحية ضمن دائرة الصيرفة الإسلامية يمكن التعبير عنو  الربحية في المصارف الإسلامية: 2.2
حة الموارد أو المصادر باستخدام مؤشرات ومعايير مالية لقياس مدى إنجاز الأىداف، والمساىمة في إتا

المالية، وتزويد إدارة المصرف الإسلامي بفرض الاستثمار والتمويل وتوظيف السيولة، وكذلك تأثر الأدا  
المالي لممصارف الإسلامية ببعض العوامل الاقتصادية في القطاع المصرفي، وىيكل الصناعة المصرفية، 

المؤشرات المالية ميمة لمعرفة قدرة المصارف عمى تحقيق تعتبر و  والقدرات التنظيمية والإدارية لكل مصرف 
 ىدف الربحية وبالإضافة إلى تقييم أدا  المصارف لموصول إلى المعمومات اللازمة لمستخدمي القوائم المالية

 ، وفي ىذه الدراسة سيتم تناول مؤشرات الربحية التالية:(2717)سعادة واخرون،

 :(ROA. معدل العائد عمى الأصول )6
تقيس ىذه النسبة معدل العائد عمى مجموع أصول المصرف وتساعد في قياس كفا ة الإدارة في تحقيق  

الأرباح، وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل ذلك عمى قدرة المصرف عمى توليد الأرباح بشكل أفضل من إجمالي 
 (. 2228الأصول )العجموني،
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 لربل بعد الضريبةصافي ا                                        
  177×    ننننن ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن  ( = ROAمعدل العائد عمى الأصول )

 لإجمالي الأصو                                              
 
 ( ROEالعائد عمى حقوق الممكية )دل مع. 2

ويقيس ىذا المؤشر مدى كفا ة إدارة المصرف في استخدام الأموال المتاحة في تحقيق الأرباح وكمما 
ارتفعت ىذه النسبة دل ذلك عمى أن إدارة المصرف أفضل في توليد الأرباح، كما تقيس العائد المتحقق عمى 

 (. 2229استثمارات المساىمين في المصرف )عقل، 
 صافي الربل بعد الضريبة                                             

  177×     ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن   ( = ROEمعدل العائد عمى حقوق الممكية ) 
 إجمالي حقوق الممكية                                                

 ( EPS. حصة السهم العادي من الأرباح )3
وىو المؤشر الذي يمثل العائد الذي حققو المساىم العادي عمى كل سيم يمتمكو في رأسمال المصرف 

 (. 2229)مطر،
 الضريبةصافي الربل بعد                                              

 177×   ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن  ( = EPSمعدل العائد عمى السيم العادي )
 بيا  عدد الأسيم المكتتب                                              

 . الإطار التحميمي لمدراسة.1

 وصف متغيرات الدراسة: 1.   

يعرض ىذا المبحث الاحصا  الوصفي لمتغيرات الدراسة المتغيرات التابعة، وىي معدل العائد عمي 
أما  (،EPSحصة السيم العادي من الأرباح ) و (،ROEومعدل العائد عمى حقوق الممكية ) (،ROAالأصول)

وذلك بالاعتماد عمى البيانات المالية السنوية الخاصة  ،يو يمثل حجم المحافظ الاستثماريةالمتغير المستقل ف
 -2212وذلك لمفترة الممتدة من ) الدولي،والمصرف العربي الإسلامي  الأردني،بالمصرف الإسلامي 

2219.) 
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 ( وصف متغيرات الدراسة لممصارف الإسلامية الأردنية مجتمعة6لجدول )ا

 البيان
فظ المحا

 الاستثمارية
معدل العائد عمى 

 الأصول
معدل العاد عمى 
 حقوق الممكية

حصة السيم 
العادي من 
 الأرباح

الحسابي الوسط  %      %      %       %      
الانحراف 
 المعياري

%      %      %      %      

      %       %      %      % القيمة القصوى
      %      %      %      % القيمة الدنيا

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

-2212( وصفاً لنسب المتغير المستقل والمتغيرات التابعة خلال فترة الدراسة )1يعرض الجدول )
% وتراوحت نسبة  367 8حيث بمغ متوسط المحافظ الاستثمارية لممصارف الإسلامية الأردنية(، 2219

% مما يشير إلى تقارب  175 2%، وبمغ الانحراف المعياري 678 8% إلى 123 8محافظ الاستثمارية منال
%  164 1في نسبة المحافظ الاستثمارية من مصرف لأخر، في حين بمغ متوسط العائد عمى الأصول

عائد كانت متوسط ال %، كما 222 2%، وبانحراف معياري بمغ 495 1% إلى 639 2وتراوحت النسبة من 
%، وبانحراف معياري بمغ 657 17% إلى 1. 252% وتراوحت النسبة من 642 11عمى حقوق الممكية

% مما يشير لوجود تفاوت كبير بين المصارف الإسلامية الأردنية، في حين بمغ متوسط حصة  179 6
اري بمغ %، وبانحراف معي361 2% إلى 272 2% وتراوحت النسبة من  252 2السيم العادي من الأرباح 

 حيث عوائدىا أسيميا. الإسلامية من%، مما يشير إلى وجود تفاوت كبير المصارف  291 2
لاختبار مدى ملائمة نموذج الدراسة لقياس أثر المحافظ الاستثمارية  اختبار ملائمة نموذج الدراسة: 2.3

  :الآتية ربحية المصارف الإسلامية الأردنية تم إجرا  الاختبارات الإسلامية عمى
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عمنى السلاسنل الزمنينة لمتغينرات  أجرينت التني الاختبنارات خنلال منن :الزمنينة السلاسنل اسنتقراري  دراسنة
الاحتمالينة أكبنر منن أن قيمنة  عنند المسنتوى حينث مسنتقرة غينر المتغينرات ىنذه أن إلنى التوصنل تنم الدراسنة

 ( يوضل نتائج اختبار استقراريو سلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى.2،والجدول رقم ))7.75)
 نتائج اختبار استقراري  سلاسل متغيرات الدراسة عند المستوى( 2الجدول )

 الاختبار
 

 المتغير

Levin-Lin-Chu ADF 

 قيمة محتسبة النتيجة
 لمربع كاي

الاحتمالية 
P-Value 

قيمة محتسبة 
 لمربع كاي

 الاحتمالية
P-Value 

 غير ساكن 7.9228 1.4239 7.8238 7.9298 معدل العائد عمى الأصول

معدل العائد عمى حقوق 
 الممكية

 غير ساكن 7.6921 7.5719 7.4743       -

 حصة السيم العادي 
 من الأرباح

 غير ساكن 7.9385 1.5424 7.7887 7.7994

 غير ساكن 7.9865 2.2128 7.9878 2.2512 المحافظ الاستثمارية

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
(، وعميو تم أخذ 25 2مستوى معنوية )وىي أكبر من ( P-valueومن خلال قيمة احتمالية الاختبار)

فرق الفرق الأول لكل سمسمة من سلاسل متغيرات الدراسة، حيث أصبحت جميع المتغيرات مستقرة عند ال
 (.25 2الأول، ويتضل ذلك من قيم الاحتمالية والتي ىي أقل من مستوى المعنوية لإحصائية )

 القيم جميع أنو ، ( نتائج اختبار استقراريو سلاسل متغيرات الدراسة عند الفرق الأول3ويوضل الجدول )

ة بوجود جذر وحده )عدم الصفرية القائم نرفض الفرضية وبالتالي (،25 2) معنوية مستوى من أقل الاحتمالية
)البيانات مستقرة(، وبالتالي جميع سلاسل  الوحدة جذر وجود استقرار البيانات( ونقبل الفرضية البديمة بعدم

 سة أصبحت مستقرة عند الفرق الأولمتغيرات الدرا
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 ( نتائج اختبار استقراري  سلاسل متغيرات الدراسة عند الفرق الأول3الجدول )

 الاختبار
 

 رالمتغي

Levin-Lin-Chu ADF 

 قيمة محتسبة النتيجة
 لمربع كاي

الاحتمالية 
P-Value 

قيمة 
محتسبة 
 لمربع كاي

 الاحتمالية
P-Value 

 ساكن 7.7711 -3.7647 7.7777       - معدل العائد عمى الأصول
 ساكن 7.7792 -2.3566 7.7772       - معدل العائد عمى حقوق الممكية

 ساكن 7.7189 -2.7777 7.7146       - ن الأرباححصة السيم العادي م
 ساكن 7.7343 -1.8275 7.7751 -2.5686 المحافظ الاستثمارية

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
تنم وفقناً لأسنموب تحمينل بياننات السلاسنل الزمنينة المقطعينة  :المناسنبالدراسنة  نمنوذج تحديند.اختبارات 2

نتنننائج تقننندير نمنننوذج ( 4ويبنننين الجننندول رقنننم ) الثابتنننة،ونمنننوذج التنننأثيرات  التجميعننني،تقننندير نمنننوذج الانحننندار 
 . الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة

 ( يبين نتائج تقدير نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة4الجدول )

معالم ومتغيرات 
 النموذج

 النموذج الثالث النموذج الثاني لالنموذج الاو 

 التجميعي
التأثيرات 
 الثابتة

 التجميعي
التأثيرات 
 الثابتة

 التجميعي
التأثيرات 
 الثابتة

المحافظ 
 الاستثمارية

 1.2345         7.5389 3.1329 1.9154 3.1979 المعامل
 7.2338 7.7777 7.5969 7.7757 7.7724 7.7751 الاحتمالية

ثابت 
 الانحدار

 -1.7473       - -7.3872 -2.7987 -1.5597 -2.4996 المعامل
 7.3796 7.7777 7.7734 7.7119 7.1372 7.7223 الاحتمالية

 R  7.2484 7.2583 7.2796 7.3166        7.4996معامل التحديد 
معامل التصحيل 

AdjR  
7.2766 7.1717 7.1657 7.2362        7.4477 
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 8.4887          3.9384 4.7746 2.9678 5.9489 المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 7.7253 7.7788 7.7423 7.7393 7.7777 7.7727 
D-W 7.7227 7.7459 7.3267 7.3175 1.2578 7.3986 

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

 الإحصائي،راسة الخطوة الأولى في التحميل وتعد عممية تحديد النموذج الأفضل لتقدير معالم نموذج الد
 التابع،وذلك لأنيا تعطينا فكرة واضحة عن مدى ملائمة وقدرة المتغيرات المستقمة في تفسير المتغير 

ونلاحظ من خلال الجدول السابق أن نموذج الانحدار التجميعي ىو النموذج الافضل حيث نلاحظ ان 
من  أكبروىي  2788 2كانت قيمة المعنوية لنموذج الاول تساوي النموذج الاول والثاني غير معنوي حيث 

 وبالتالي نرفض نموذج التأثيرات الثابتة. 25 2
 (:Autocorrelation.اختبار الارتباط الذاتي )1

يعرف الارتباط الذاتي بأنو وجود علاقة بين الأخطا  العشوائية المتتالية المحسوبة من نموذج الانحدار 
( 133،ص2216)الخطيب، لمربعات الصغرى، ويترتب عمى وجوده بعض المشاكل القياسيةالمقدر بطريقة ا

 D-Wوالذي يرمز لو بالرمز  Durbin-Watson Test)ويتم إجرا  الاختبار باستخدام اختبار إحصائي ) 
 ، وعدد المشاىداتαومقارنتو بقيمتين مستخرجتين من الجدول الخاص بيذا الاختبار عند مستوى المعنوية 

n  وعدد المتغيراتk ويرمز لياتين القيمتين بالرمزين  ،dl  الحد الأدنى( و(du  فيذا كانت )الحد الأعمى(
أقل من  D-Wدل ذلك عمى عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي، أما إذا كانت قيمة  duأكبر من  D-Wقيمة 

dl وجود ظاىرة الارتباط الذاتي، إذا  الاختبار في تحديد دل ذلك عمى وجود مشكمة الارتباط الذاتي، ويفشل
لدراسة.5والجدول رقم ) بين القيمتين D-Wوقعت قيمة   ( يبن نتائج ىذا الاختبار لفرضيات ا

 ( اختبار مشكمة الارتباط الذاتي5الجدول )
 Dl du المحسوبة D-Wقيمة  الفرضية

H                   
H   1.336 7.88 1.32 
H   2.257 7.88 1.32 

 Eviews 2بالاعتماد عمى نتائج برنامج  باحثاندر: من إعداد الالمص
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مما يشير لخمو البيانات  duمن لممتغيرات في الفرضيات المذكورة جميعيا أكبر  D-Wنلاحظ ان قيمة 
 من مشكمة الارتباط الذاتي أي عدم وجود ارتباط بين حدود الخطأ العشوائي في نموذج الانحدار.

 (Normalityبيعي ).اختبار التوزيع الط 1

 .Jarque-Beraوفي ىذه الدراسة، تم فحص الحالة الطبيعية لمبيانات مع إحصا  اختبار 
لننن تكننون ميمننة لازعنناج الننذي يننتم توزيعننو عننادة حننول المتوسننط،  Jarque-Beraولاحظننت أن إحصننائيات 

 وتتم صياغة فرضية الاختبار الطبيعي عمى النحو التالي:
H طأ بشكل طبيعي: يتم توزيع مصطمل الخ 
H لا يتم توزيع مصطمل الخطأ بشكل طبيعي : 

α        
( خنلاف ذلنك، 7.75أقنل منن المسنتوى الينام ) Jarque-Beraلنن  Pإذا كانت قيمة   Hقاعدة القرار: رفض 

، فنيذا تنم توزينع الطبيعني لءخطنا  بشنكل طبيعني، يجنب أن يكنون (51، صAyano،2716)  H لا ننرفض
التني  pلنن يكنون كبينراً، وىنذا يعنني أن القيمنة  Bera-Jarqueكل جنرس وأن إحصنا  الرسم البيناني عمنى شن

( لندعم فرضنية الخمنو وبنأن 7.75تعطى في أسفل شاشنة اختبنار الوضنع الطبيعني يجنب أن تكنون أكبنر منن )
والشننكل التننالي يوضننل التوزيننع الطبيعنني (، 58، صSaje،2715)%( 5التوزيننع طبيعنني عننند مسننتوى دلالننة )

 لدراسة الأول:لنموذج ا

0

1

2

3

4

5

6

-0.20 -0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20

Series: Standardized Residuals
Sample 2010 2019
Observations 20

Mean      -8.33e-18
Median  -0.012239
Maximum  0.192757
Minimum -0.193322
Std. Dev.   0.112659
Skewness   0.143727
Kurtosis   1.885799

Jarque-Bera  1.103394
Probability  0.575971 
 ( التوزيع الطبيعي لنموذج الدراسة الاول2شكل )

 Eviews 61بالاعتماد عمى نتائج برنامج  انالمصدر: من إعداد الباحث

يساوي    Jarque-Beraأن اختبار أن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس و ( 2نلاحظ من الشكل رقم )
التي تعطى في أسفل شكل اختبار  p( وىذا يعني أن القيمة 575971 2لاحتمالية )( وقيمة ا123394 1)
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(، وبالتالي خمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 25 2الوضع الطبيعي ىي أكبر من )
ذلك من أما فيما يتعمق بنموذج الدراسة الثاني فيمكن بيان  الأول مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً.

 :( وذلك كما يمي3خلال الشكل رقم )

0

1

2

3

4

5

6

-0.20 -0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25

Series: Standardized Residuals
Sample 2010 2019
Observations 20

Mean       6.94e-18
Median  -0.015143
Maximum  0.245517
Minimum -0.164078
Std. Dev.   0.124827
Skewness   0.368376
Kurtosis   1.988639

Jarque-Bera  1.304712
Probability  0.520817 
 ( التوزيع الطبيعي لنموذج الدراسة الثاني3شكل )

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج    

يساوي    Jarque-Bera( أن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس وأن اختبار 3نلاحظ من الشكل رقم )
التي تعطى في أسفل شكل اختبار  pوىذا يعني أن القيمة ( 522817 2( وقيمة الاحتمالية )324712 1)

(، وخمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 25 2الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )
بنموذج الدراسة الثالث فيمكن بيان ذلك من أما فيما يتعمق  مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً. الثاني،

 ( وذلك كما يمي:4لال الشكل رقم )خ

0
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5

-0.20 -0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20

Series: Standardized Residuals
Sample 2010 2019
Observations 20

Mean      -1.11e-17
Median   0.005260
Maximum  0.197007
Minimum -0.189808
Std. Dev.   0.117369
Skewness   0.128742
Kurtosis   1.790544

Jarque-Bera  1.274235
Probability  0.528815 
 ( التوزيع الطبيعي لنموذج الدراسة الثالث4شكل )

 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج    
يساوي    Jarque-Beraو عمى شكل جرس وأن اختبار ( أن الرسم البياني ى4نلاحظ من الشكل رقم )

التي تعطى في أسفل شكل اختبار  pوىذا يعني أن القيمة ( 528815 2( وقيمة الاحتمالية )274235 1)
(، وخمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 25 2الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )

 ع توزيعا طبيعياً.مما يعني أن البواقي تتوز  الثالث،
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والتأكنننند مننننن سننننلامة البيانننننات لمتحميننننل  الدراسننننة،وبعنننند أن تننننم وصننننف متغيننننرات  اختبننننار الفرضننننيات: 3.3
وعميننو كانننت  إلييننا،الإحصننائي يننتم الآن اختبننار فرضننيات الدراسننة ومناقشننة الاسننتنتاجات التنني يننتم التوصننل 

 النتائج عمى النحو التالي:
ممحافظ الاستثمارية عمى ل(      ≥ αدلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا يوجد أثر ذو : لفرضية الأولىا

 معدل العائد عمى الأصول في المصارف الإسلامية الأردنية.
 (:5كما في الجدول رقم )اختبار الفرضية الأولى كانت نتائج و  

 ( أثر المحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد عمى الأصول5الجدول )

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )
 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

ل قد (، وىذا يعني أن المتغير المستق 2484R2 2( أن قيمة معامل التحديد )5تشير نتائج الجدول )
%( من التباين في )معدل العائد عمى الأصول(، مع بقا  العوامل الأخرى ثابتة،  84 24فسر ما مقداره )

كما تبين أن أثر المحافظ الاستثمارية عمى المتغير التابع )معدل العائد عمى الأصول( ىو أثر دال إحصائياً، 
أما  .25 2( وىو أقل من Sig. F=0.0253(، وبمستوى دلالة )9489 5المحسوبة ىي ) Fحيث كانت قيمة 

( 6274 2عند )المحافظ الاستثمارية( قد بمغت ) Bجدول المعاملات فقد أظير أن قيمة معامل الانحدار 

 المتغير التابع

 Coefficients ول المعاملات جد

 Β البيان
الخطأ 
 المعياري

T 
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى الدلالة

معدل العائد عمى حقوق 
 الأصول

                             المحافظ الاستثمارية
              -              - Cثابت الانحدار 

         Rمعامل التحديد 
         AdjRمعامل التصحيل 

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 7.7253 
D-W 7.7227 
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(، مما يشير إلى أن أثر ىذا المتغير Sig.=0.0051(، وبمستوى دلالة )1929 3عنده ىي ) tوأن قيمة 
                                                                     أنو:مية الأولى ونقبل البديمة التي تنص عمى وبنا  عمى ما سيق نرفض الفرضية العد معنوي.

ممحنافظ الاسنتثمارية عمنى معندل العائند عمنى ل( α ≤ 7.75" يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالنة )
 الأصول في المصارف الإسلامية الأردنية "

ممحنافظ الاسنتثمارية عمنى ل(      ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مسنتوى دلالنة ): انيةالفرضية الث
 معدل العائد عمى حقوق الممكية في المصارف الإسلامية الأردنية.

 (:6كما في الجدول رقم )اختبار الفرضية الثانية كانت نتائج و 

 مى حقوق الممكيةالمحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد ع( أثر 6الجدول )

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )
 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

مع بقا  العوامل الأخرى  ،عائد عمى حقوق الممكية(%( من التباين في )معدل ال 96 22فسر ما مقداره )
ثابتة، كما تبين أن أثر المحافظ الاستثمارية عمى المتغير التابع )معدل العائد عمى حقوق الممكية( ىو أثر 

( وىو أقل Sig. F=0.0423(، وبمستوى دلالة )7746 4المحسوبة ىي ) Fدال إحصائياً، حيث كانت قيمة 
 . 25 2من 

 المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات 

 Β البيان
الخطأ 
 المعياري

T 
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى الدلالة

معدل العائد عمى حقوق 
 الممكية

المحافظ 
                              الاستثمارية

              -                 - Cثابت الانحدار 
         Rلتحديد معامل ا

معامل التصحيل 
AdjR         

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 7.7423 
D-W 7.3267 
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عند )المحافظ الاستثمارية( قد بمغت  Bالمعاملات فقد أظير أن قيمة معامل الانحدار أما جدول 
(، مما يشير إلى أن أثر Sig.=0.0057(، وبمستوى دلالة )1332 3عنده ىي ) t( وأن قيمة 1428 16)

" أنو:ى وبنا  عمى ما سيق نرفض الفرضية العدمية الثانية ونقبل البديمة التي تنص عم ىذا المتغير معنوي.
ممحافظ الاستثمارية عمى معدل العائد عمى ل( α ≤ 25 2يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 حقوق الممكية في المصارف الإسلامية الأردنية "

ممحنافظ الاسنتثمارية عمنى ل(      ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مسنتوى دلالنة ): الفرضية الثالثة
 رباح في المصارف الإسلامية الأردنية.الأادي من حصة السيم الع

 :(7كما في الجدول رقم )اختبار الفرضية الثالثة كانت نتائج و 
 حصة السهم العادي من الأرباح( أثر المحافظ الاستثمارية عمى 7الجدول )

 (    يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )* 
 Eviews 61المصدر: من إعداد الباحثان بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

وىذا يعني أن المتغير المستقل قد  (، 8552R2 2( أن قيمة معامل التحديد )7تشير نتائج الجدول )
مع بقا  العوامل الأخرى  الأرباح(ن %( من التباين في )حصة السيم العادي م 52 85فسر ما مقداره )

ثابتة، كما تبين أن أثر المحافظ الاستثمارية عمى المتغير التابع )حصة السيم العادي من الأرباح( ىو أثر 
( وىو 222Sig. F=0.0(، وبمستوى دلالة )1888 126المحسوبة ىي ) Fدال إحصائياً، حيث كانت قيمة 

عند )المحافظ الاستثمارية( قد  Bأظير أن قيمة معامل الانحدار  أما جدول المعاملات فقد، 25 2أقل من 

 المتغير التابع

 

 Coefficients جذول المعاملات 

 β البيان
الخطأ 

 المعياري

T 

 المحسىبة

Sig t* 

مستىي 

 الذلالة

حصة السهم العادي مه 

 الارباح

 

                               المحافظ الاستثمارية

              -              - Cثابث الاوحذار 

Rمعامل التحذيذ 
 

        

AdjRمعامل التصحيح 
 

        

          المحسىبة Fقيمة 

Sig. F* 000000 

D-W 805201 
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(، مما يشير إلى Sig.=0.0000(، وبمستوى دلالة )1942 18عنده ىي ) t( وأن قيمة 4323 62بمغت )
وبنا  عمى ما سيق نرفض الفرضية العدمية الثالثة ونقبل البديمة التي تنص عمى  أن أثر ىذا المتغير معنوي.

 أنو:
ممحنننافظ الاسنننتثمارية عمنننى حصنننة السنننيم ل( α ≤ 7.75د أثنننر ذو دلالنننة إحصنننائية عنننند مسنننتوى دلالنننة )" يوجننن

 العادي من الأرباح في المصارف الإسلامية الأردنية "

 .النتائج والتوصيات. 4
 النتائج: 6.4

ممحنننافظ الاسنننتثمارية عمنننى معننندل العائننند عمنننى لأظينننرت الدراسنننة وجنننود أثنننر معننننوي ذو دلالنننة إحصنننائية  -1
 لأصول في المصارف الإسلامية الأردنية.ا
ممحنافظ الاسنتثمارية عمنى معندل العائند عمنى لتوصمت الدراسة إلى وجنود أثنر معننوي ذو دلالنة إحصنائية   -2

 حقوق الممكية في المصارف الإسلامية الأردنية.
عنادي منن ممحافظ الاستثمارية عمى حصنة السنيم اللتبين من الدراسة وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية  -3

 الأرباح في المصارف الإسلامية الأردنية. 
 التوصيات: 2.4
العمل عمى توجيو إدارة الاستثمار في المصارف الإسلامية الأردنية عمى زينادة توظينف مواردىنا وتنويعينا  .1

بننين مختمنننف الأنشننطة الاسنننتثمارية، منننن خننلال أسننناليب التمويننل والاسنننتثمار لتحقينننق زيننادة فننني إيراداتينننا، 
 تالي تحسين معدلات الربحية بما يضمن استمرارية عمل المصرف.وبال

. زينادة قنندرة وكفننا ة المصننارف الإسننلامية الأردنيننة وتحسننين أدائيننا فنني إدارة واسننتخدام مواردىننا المتاحننة فنني 2
أنشنننطة اسنننتثمارية وعممينننات مصنننرفية مولننندة لءربننناح تسنننيم فننني تحقينننق اىننندافيا ومنننا يطمنننل المسننناىمون 

 لموصول إليو.
.منن الممكننن أن تقنوم المصننارف الإسننلامية الأردنينة بتحسننين معندل العائنند عمننى الأصنول، وحقننوق الممكيننة، 3

 وزيادة حصة السيم من خلال السعي لتحسين ربحيتيا وزيادة محفظتيا من الأوراق المالية.
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 أثر التضخم وسعر الصرف في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية

دراسة تطبيقية عمى مصرفي الجمهورية والتجارة والتنمية خلال الفترة 
 م7   -2   

 2محمد عقيل زائد، 1عمر محمد بشينه  
 ليبيا –الجامعة الأسمرية الإسلامية  – الاقتصاد و التجارةكمية  – التمويل و المصارفقسم  1،2

m.zaed@asmarya.edu.ly, o.bshina@asmarya.edu.ly 

 الممخص 
التضخم وسعر الصرف في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية محل ىدفت الدراسة إلى قياس أثر 

مصرف الجميورية  ماوتكونت عينة الدراسة من مصرفين وى م,3006-3002الدراسة خلال الفترة من 
 Panelمصرف التجارة والتنمية, وكانت بيانات الدراسة من البيانات المتسمسمة زمنياً وذات الطابع الطولي )

Data ,) وقد تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي, وبعد إجراء اختبارات تحديد النموذج المناسب تم استخدام
نموذج التأثيرات التجميعية, وأظيرت النتائج وجود أثر معنوي موجب لمتضخم في كلٍ من العائد عمى 

أظيرت وجود أثر سمبي الأصول والعائد عمى حقوق ممكية  لممصارف التجارية الميبية محل الدراسة, كذلك 
ميم لسعر الصرف في كلٍ من العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق ممكية لممصارف التجارية الميبية 
محل الدراسة, وأوصت الدراسة بضرورة إعادة النظر في السياسات المصرفية, والعمل عمى رسم السياسات 

يبيا الأمر الذي سينعكس إيجاباً عمى الأداء المتعمقة بسعر الصرف بما يؤدي إلى استقرار الأسعار في ل
المالي لممصارف التجارية الميبية, كما أوصت بدراسة المتغيرات الاقتصادية الأخرى التي ليا علاقة بالأداء 

 المالي, ولم تتطرق إلييا ىذه الدراسة من أجل تعزيز الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية.
 .سعر الصرف, الأداء المالي, التضخم الكممات المفتاحية:
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 أولًا: الإطار العام لمدراسة

 Introduction المقدمـــة:  . 

يعد القطاع المصرفي المكون الأساسي لأي نشاط  اقتصادي  داخل الدولة, ولو دوراً كبيراً في التنمية 
ستثمار الأمثل اقتصادياً, الاقتصادية لا يمكن تجاىمو, نظراً لقدرتو عمى تجميع المدخرات وتوجييا نحو الا

دول ومن الأدوات الاقتصادية اليامة لمدولة التي تتمكن عن طريقيا من تسير العلاقات التجارية مع باقي 
لذا فيي بحاجة لمعدل تبادل سعر عممتيا المحمية مع عملات باقي الدول, ولسعر الصرف دواًر بارزاً  ,العالم

ويمعب دوراً اساسياً في السياسة النقدية, وىو مؤشر لقياس تنافسية وميم في الأنشطة الاقتصادية الدولية 
اقتصاد أي دولة مع الدول الأخرى, ويعد أداة ميمة تطبقيا الدولة من خلال نظاميا النقدي وسياستيا 
المالية, ويوفر القطاع المصرفي مؤشراً رئيساً لمتعرف عمى حيوية الوضع الاقتصادي لمدولة,  وكما يعد 

من المشاكل الاقتصادية التي تعاني منيا الدول المتقدمة و النامية عمى حدٍ سواء, وتتمثل ىذه  التضخم
المشاكل في ارتفاع المستوى العام للأسعار نتيجة لأسباب عديدة كزيادة عرض النقود, ومن أثاره أن النقود 

لمالي لممصارف  يعتبر ىدفيا تفقد أىم خصائصيا وىي كونيا مقياس ومخزن لمقيمة, إن زيادة معدل الأداء ا
الرئيس, لكل ذلك كان لابد من دراسة مدى تأثر الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية بالمتغيرات  

 الاقتصادية  مثل أسعار الصرف والتضخم.
 Problem of the studyمشكمة الدراسة:  2.2

إن جميع القطاعات الاقتصادية  تتأثر بصورة مباشرة بمعدلات التغير في التضخم, والمصارف تعد من 
ن أسعار الصرف دائمة التغير في الاتجاىين  أىم مكونات الاقتصاد وليا حساسية كبيرة تجاه التضخم, وا 

ة, عميو جاء ىذا البحث لتسميط ارتفاعاً وانخفاضاً, كل ىذا يؤثر عمى الأداء المالي لممصارف التجارية الميبي
 الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية . فيالضوء عمى أثر التضخم و تقمبات أسعار الصرف 

 :الدراسة وفق الآتيويمكننا صياغة مشكمة 
 ما أثر  التضخم في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية؟ .1
 لمالي لممصارف التجارية الميبية؟ما أثر تقمبات أسعار الصرف في الأداء ا . 2

 Importance of the study أهمية الدراسة: 3. 2

 العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية بعض التعرف عمى -2
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 .المؤشرات التي تستخدم في قياس أدائيابعض إلقاء الضوء عمى أوضاع المصارف التجارية في ليبيا و  -2
 Aims of study الدراسة:أهداف  4.  

انسجاماً مع مشكمة الدراسة ولموقوف عمى أثر التضخم وسعر صرف الدينار الميبي في الأداء المالي 
 لممصارف التجارية الميبية, تيدف الدراسة إلى تحقيق ما يمي:

 الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية. فيـ قياس أثر التضخم 1
 معرفة أثر تقمبات أسعار الصرف في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية.  -2
تزويد إدارات المصارف التجارية الميبية بحقـائق عمميـة حـول أثـر التضـخم وسـعر صـرف الـدينار الميبـي  -ـ3

 في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية, بما يخدم القطاع المصرفي في ليبيا.

  Study hypotheses ات الدراسة:.فرضي 5.  

من خلال عرض مشكمة الدراسة وكذلك الأىداف التي تسعى الدراسة إلى تحقيقيا, تم صياغة الفرضيتان 
 الرئيسيتان الآتية:

 الفرضية الرئيسة الأولى:

لمتضخم وسعر صرف الدينار الميبي في  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 دل العائد عمى أصول المصارف التجارية الميبية.مع

 وينبثق عنيا الفرضيات الفرعية الآتية:
 الفرضية الفرعية الأولى:

لمتضخم في معدل العائد عمى أصول  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 المصارف التجارية الميبية.
 الفرضية الفرعية الثانية:

لسعر صرف الدينار الميبي فـي معـدل العائـد  (     ≥ αذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا يوجد أثر 
 عمى أصول المصارف التجارية الميبية.
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 الفرضية الرئيسة الثانية:

لمتضخم وسعر صرف الدينار الميبي في  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 ممكية المصارف التجارية الميبية.معدل العائد عمى حقوق 

 وينبثق عنيا الفرضيات الفرعية الآتية:
 الفرضية الفرعية الأولى:

لمتضخم في معـدل العائـد عمـى حقـوق ممكيـة  (     ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 المصارف التجارية الميبية.

 الفرضية الفرعية الثانية:

لسعر صرف الدينار الميبي فـي معـدل العائـد  (     ≥ αدلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا يوجد أثر ذو 
 عمى حقوق ممكية المصارف التجارية الميبية.

 Research Limits حدود الدراسة: 6.  

 تتمثل حدود الدراسة في الآتي:
 (.م2017ـ 2003تتمثل الحدود الزمنية لمدراسة في الفترة ) أـ الحدود الزمانية:

 ستقتصر الدراسة عمى مصرف الجميورية, مصرف التجارة والتنمية. ب ـ الحدود المكانية:

تــم اختبــار أثــر كــلٍ مــن: التضــخم, وســعر الصــرف, فــي الأداء المــالي لممصــارف  جـــ ـ حــدود الموضــوع:
 التجارية الميبية.

  Methodology Researchمنهجية الدراسة :  7.  

  وأدواته البحثيةالمنهج المتبع   . 7.  

 تعتمد الدراسة عمى منيجين ىما:
* المـــنيج الوصـــفي: تـــم اســـتخدام ىـــذا المـــنيج لمتعريـــف بمتغيـــرات الدراســـة مـــن خـــلال الرجـــوع إلـــى الرســـائل 
ــــدوريات  ــــى الكتــــب والنشــــرات وال الجامعيــــة والأبحــــاث المنشــــورة فــــي المجــــلات العمميــــة المحكمــــة إضــــافة إل

 بموضوع الدراسة.والإحصائيات التي ليا علاقة 
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* المــنيج التحميمــي: اعتمــدت الدراســة عمـــى ىــذ المــنيج لاختبــار الفرضـــيات, إذ تــم تحميــل البيانــات المتعمقـــة 
 بفرضيات الدراسة بعد جمعيا من المصادر الأولية وتبويبيا وتفريغيا ومعالجتيا لموصول إلى نتائج الدراسة.

 رةالميداني والعينة المختا مجتمع الدراسة  . 7.  

يتكون مجتمع الدراسة الميداني من المصارف التجارية الميبية واشتممت العينة المختارة لمدراسة عمى 
 مصرف الجميورية, ومصرف التجارة والتنمية.

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحميل  2. 7.  

نياً وذات الطابع الطولي البيانات المتسمسمة زم(, لتحميل Eviewsتم الاعتماد عمى البرنامج الإحصائي)
(Panel Data( لعينة الدراسة لمفترة )وقد تضمن التحميل الإحصائي ليذه البيانات ما 3006-3002 ,)م

 يمي:
 . الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: الوسط الحسابي والانحراف المعياري وأعمى قيمة وأدنى قيمة.1
 . اختبار ملائمة النموذج:2

 ية السلاسل الزمنية.اختبارات استقرار  -
 Wald testاختبار وولد  -
 اختبار الارتباط الخطي المتعدد -
 اختبار التوزيع الطبيعي -

 . اختبار فرضيات الدراسة: باستخدام تحميل الانحدار المتعدد والبسيط.3

 Previous studies الدراسات السابقة: 8.  

ـــي  2 ـــة (، 2222. دراســـة طقطـــق و معـــلا ووال ـــة أثـــر تغيـــرات التضـــخم فـــي ربحي كـــان الغـــرض منيـــا معرف
(, بمعنــى ىــل ىنــاك (BASYالمصــارف التجاريــة الخاصــة,  وكانــت عينــة الدراســة مصــرف عــوده ســورية 

علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائية بــــين التضــــخم وربحيــــة المصــــرف متمثمــــة فــــي العائــــد عمــــى حقــــوق الممكيــــة 
 ROE) والعائــد عمــى الأصــول ROA،)  وخمصــت الدراســة إلــى وجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمتضــخم فــي

ربحيــة مصــرف عــوده ســورية, وأوصــت الدراســة بــأن يكــون لكــل مصــرف جيــة محــددة  لمتابعــة تنفيــذ سياســة 
 الربحية وتحقيق أىدافيا بفاعمية.
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ىـــدفت إلـــى بيـــان أثـــر التضـــخم وســـعر الصـــرف فـــي الأداء لمـــالي (، Turgut&Delaui 2222دراســـة . 2
ممصارف التجارية في جنوب افريقيا, من خلال عينة تمثمـت بـأربع أكبـر مصـارف فـي جنـوب افريقيـا خـلال ل

(, وتوصــمت الدراســة إلــى وجــود أثــر معنــوي ســمبي لمتضــخم فــي العائــد عمــى حقــوق 2019-2003الفتــرة )
ممكيــة, الممكيــة, كمــا توصــمت إلــى وجــود أثــر إيجــابي غيــر معنــوي لســعر الصــرف فــي العائــد عمــى حقــوق ال

وأوصت الدراسة بإجراء مزيد من البحث في ىذا المجال مـن خـلال دراسـة أثـر التضـخم وسـعر الصـرف فـي 
سـنة  16مقاييس الأداء المالي كالعائد عمى الأصول, كما أوصت بالنظر في مدة أطول لمدراسة تصـل إلـى 

 حتى يمكن الحصول عمى نتائج أفضل.
عرفــة أثــر التقمبــات فــي ســعر الصــرف وســعر الفائــدة فــي الأداء ىــدفت إلــى م(، 2229دراســة عبــدالعزيز  . 3

( مصارف تمثل المصـارف المقيـدة 10المالي لممصارف المقيدة بالبورصة المصرية, بأخذ عينة تتكون من )
بالبورصــة المصــرية وىــي )بنــك البركــة, بنــك التعميــر والاســكان, بنــك فيصــل الإســلامي, بنــك قنــاة الســويس, 

, بنــك الكويــت الــوطني, بنــك قطــر الــوطني الأىمــي, بنــك كريــدي اجريكــول, مصــرف بنــك الاتحــاد الــوطني
أبوظبي الإسلامي, البنك التجاري الـدولي(, وكانـت نتـائج الدراسـة أنـو ىنـاك أثـر ذو دلالـة إحصـائية لتقمبـات 
 أســعار الصــرف فــي الأداء المــالي لممصــارف المقيــدة بالبورصــة المصــرية, ولا يوجــد أثــر معنــوي ذو دلالــة

 إحصائية لتقمبات سعر الفائدة في الأداء المالي لممصارف المقيدة بالبورصة المصرية.
ىــدفت إلـى تقيـيم أثـر التضــخم فـي الأداء المـالي لممصـــارف وذلــك بتنـاول مصــرف  (2229دراسـة محمـد . 4

ـــل,  ـــر التـــابع وىـــو الأداء )الودائـــع, التموي المـــزارع التجـــاري كدراســـة حالـــة, وتمـــت دراســـة ثلاثـــة أبعـــاد لممتغي
 م(, أتبعـــت الدراســـة المـــنيج التـــاريخي والمـــنيج الوصـــفي التحميمـــي2016-2006الأربـــاح(, خـــلال الفتـــرة )

لاختبار فرضيات الدراسة, وتوصمت الدراسة إلى عدة نتائج أىميا وجود علاقة طرديـة ذات دلالـة إحصـائية 
بــين التضــخم وحجـــم الودائــع, ووجــود علاقــة طرديــة غيــر معنويــة الدلالــة الإحصــائية بــين التضــخم وحجـــم 

خم وحجـم العائـد, وأوصـت التمويل, ووجود علاقة طردية ضعيفة وغير معنوية الدلالة الإحصائية بـين التضـ
الدراســة المصــارف بضــرورة تقــدير حجـــم الودائـــع وحجــم التمويــل وحجــم الأربــاح مســبقاً وأثــر التضــخم عمييــا 
وذلك لمواجية المخـاطر المحتممة, عند حساب مؤشر الربحية, ويجب عمى المصارف الأخذ بعـين الاعتبـار 

إقبـال الأفـراد عمـى فـتا ودائـع داخـل المصـارف, كمـا معدل التضخم الذي يعمل عمى تضخيم النتائج, لزيادة 
أوصت بالعمـل عمـى خمـق ميـزات إضـافية لتحفيـز الأفـراد, مثـل تســييل إجـراءات فـتا الوديعـة, كـأن تـتم كـل 
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ـــي  ـــة عمـــى الموقـــع الالكترون ــــوم, وكــــذلك إتاحــــة معمومـــات عـــن المســـتندات المطموب الإجـــراءات فـــي نفـــس الي
  لممصرف.

ىـدفت إلـى توضـيا محـددات ربحيـة المصـارف التجاريـة الينديـة  ,Faozi& Other’s  (2018)دراسـة. 5
(, مــن خــلال مقــاربتين 2018-2008مصــرفا تجاريــا ىنــدياً خــلال الفتــرة ) 69مــن خــلال عينــة تكونــت مــن 

وىمــا العائــد عمــى الأصــول والعائــد عمــى حقــوق الممكيــة,  وأظيــرت الدراســة وجــود أثــر كبيــر لمتضــخم وســعر 
 ول وكذلك في العائد عمى حقوق الممكية.الصرف في العائد عمى الأص

ىدفت إلى فيـم وتحديـد أثـر متغيـرات الاقتصـاد الكمـي فـي ربحيـة ، (Qaisar& Other’s 2228دراسة . 6
المصــارف الإســلامية فــي برونــاي, وأظيــرت الدراســة وجــود أثــر إيجــابي لمتضــخم وســعر الصــرف فــي ربحيــة 

يــرات الأكثــر أىميــة, وأن ســعر الصــرف مــن أكثــر المصــارف الإســلامية,  وكــان التضــخم مــن ضــمن المتغ
العوامل المحددة لمربحية, وأوصت الدراسة بتطوير الاستراتيجيات التشريعية لتقميل أثر المتغيرات الاقتصادية 

 الكمية في ربحية المصارف الإسلامية .
المصــارف التجاريــة فــي ىــدفت إلــى بيــان المحــددات الداخميــة والخارجيــة لربحيــة (، Bilal 2228دراســة . 7

مصرفاً تجارياً مدرجاً في بورصة باكستان للأوراق المالية, توصمت  21باكستان من خلال عينة تكونت من 
الدراسة إلى أن سعر الصرف محدداً ىاماً لربحية المصارف التجارية الباكستانية, وأوصـت الدراسـة بضـرورة 

 يعزز دور القطاع المصرفي في باكستان.تناغم السياسة المالية مع السياسة النقدية بما 
, كـــان ىـــدفيا التعـــرف عمـــى أثـــر التغيـــر فـــي  أســـعار صـــرف العمـــلات (2227دراســـة الشـــرفا والنحـــال  . 8

الأجنبية الرئيسية المتداولـة فـي فمسـطين فـي الأداء المـالي لممصـارف المدرجـة فـي بورصـة فمسـطين لـلأوراق 
كــان  مجتمــع الدراســة المصــارف المدرجــة فــي بورصــة فمســطين (, و 2014 – 2006الماليــة لمفتــرة الممتــدة) 

للأوراق المالية وىي  سبعة مصارف, وخمصت الدارسة إلـى مجموعـة مـن النتـائج أىميـا عـدم وجـود أثـر ذو 
دلالة احصائية لتقمبات أسعار الصرف في )العائد عمى الأصول, والعائد عمى حقوق المساىمين(, وأوصـت 

بالمزيــد مــن الدراســات لتحديــد العوامــل المــؤثرة فــي الأداء المــالي لممصــارف المدرجــة الدراســة بضــرورة القيــام 
ببورصـــة فمســـطين,  كمـــا أوصـــت الدراســـة بضـــرورة اىتمـــام بورصـــة فمســـطين لـــلأوراق الماليـــة والمصـــارف  

متداولـة المدرجة بيا بزيادة درجة الإفصاح في التقارير الماليـة عـن المعمومـات المتعمقـة بـالعملات الأجنبيـة ال
 .وآليات التعامل مع التذبذب في أسعار صرفيا
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ىدفت إلى بيان العلاقة بين ثلاثة مؤشرات رئيسية للاقتصاد  (،Adama &pélété 2227دراسة . 9
الكمي )نمو الناتج المحمي, سعر الصرف الحقيقي, التضخم ( وربحية القطاع المصرفي في توغو خلال 

(, وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة في المدى القصير بين متغيرات الاقتصاد 2015-2006الفترة )
لى وجود علاقة سمبية بين كل من نمو الناتج المحمي الاجمالي وسعر الكمي والعائد عمى حقوق ا لممكية, وا 

الصرف الحقيقي والتضخم والعائد عمى حقوق الممكية في المدى الطويل, وأوصت الدراسة القطاع 
المصرفي بأن يكون أكثر مرونة وبضرورة العمل عمى نمو الناتج الاجمالي وتحقيق استقرار سعر الصرف 

 والحد من التضخم.الحقيقي 
  التعقيب عمى الدراسات السابقة:

تتميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة في كونيا تسمط الضوء عمى العلاقة بين التضخم, سعر صرف 
وىي بذلك تعد  ,م(3006م إلى 3002الدينار الميبي بالأداء  المالي لممصارف التجارية الميبية, خلال الفترة )

ق إضافة عممية في القطاع المصرفي الميبي, وفقاً لما توفر لمباحثين من مراجع وبيانات مساىمة جادة لتحقي
 في ىذا المجال.

 لمدراسة ثانياً: الإطار النظري

الدراسة ثلاث متغيرات رئيسية سيتم من خلاليا قياس أثر التضخم وسعر الصرف عمى  تتضمن
 .لممصارف التجارية الميبية الأداء المالي

 التضخم:   .  

يعرف بأنو الارتفاع العام المستمر والممموس في المستوى العام للأسعار في دولة ما )الوازني و 
, 3003عبد الجبار, ,(, وكذلك يعني نقود كثيرة تطارد سمع قميمة )حسين338, ص3000الرفاعي, 

(, GDPDeFلي )(, وكمؤشر لمتضخم تم استخدام المحفض الضمني لأسعار الناتج المحمي الاجما233ص
ويقيس ىذا المؤشر التغيرات في الأسعار مقارنة بسنو مرجعية) سنة الأساس( بالنسبة لجميع فئات الطمب 
النيائي من استيلاك حكومي وخاص وتكوين رأس المال والتجارة الدولية, ويحسب بقسمة الناتج المحمي 

عار الثابتة مضروباً في مائة وىو موضا الاجمالي بالأسعار الجارية عمى الناتج المحمي الاجمالي بالأس
 (.00, ص3006بالمعادلة التالية:)المركز الإحصائي لدول مجمس التعاون لدول الخميج العربي, 

GDPDeF=GDPn/GDPr ×100 
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 حيث أن :
GDPn) الناتج المحمي الأسمى )بالأسعار الجارية : 

: GDPr) الناتج المحمي الحقيقي )بالأسعار الثابتة 
 القول إنو:ويمكننا 

 % فيذا يعني أن ىناك ارتفاع في الأسعار.100إذا كان الرقم القياسي المئوي يفوق  -
 % فيذا يعني أن ىناك انخفاض  في الأسعار. 100إذا كان الرقم القياسي المئوي أقل من  -
 % يعني ذلك إن الأسعار لم تتغير.100أما إذا كان الرقم القياسي المئوي يساوي  -

الضمني لأسعار الناتج المحمي الإجمالي  ذو أىمية كبيرة لقياس التضخم لأن جل ويعتبر المخفض 
 المنظمات الدولية وخصوصا صندوق النقد الدولي يستند عميو لمدلالة عمى وجود تضخم من عدمو.

 سعر الصرف:   .  

العممة  يشير سعر الصرف إلى عدد وحدات العممة الوطنية التي يستمزم دفعيا لشراء وحدة واحدة من
الأجنبية أو عدد وحدات العممة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العممة الوطنية )عجمي, الجنابي, 

(, وبذلك يكون سعر الصرف أداة ربط الاقتصاد المحمي بالاقتصاد العالمي من خلال 82, ص3003
ىذه الدراسة "وىي أسعار  العلاقة بين الصادرات و الواردات, وتم استخدام أسعار الصرف الأسمية في

الصرف المعمنة وىي أيضاً الأسعار التي يقع بيا التبادل الرسمي في سوق الصرف وتحدد ىذه الأسعار في 
السوق في حالة التعويم المستقل, ويمكن أن تحدد بطرق عديدة أخرى طبقاً لاختيارات السمطات النقدية في 

 (.30, ص3002البلاد )عباس, 
 لي: الأداء الما 2.  

مفيوم أداء المصرف ىو التعبير عن قدرة المصرف عمى تحقيق أىدافو طويمة الأجل ومدي قدرتو عمى 
استغلال موارده, نحو الأىداف المنشودة, فالأداء دالة لكافة جوانب المصرف وىو المرآة التي تعكس وضع 

ء الأمثل )الغالبي, وائل, المصرف من مختمف جوانبو, وتسعى كافة الأطراف في المصرف إلى تعزيز الأدا
 (.366, ص3006

ويعرف كذلك بأنو استخدام مؤشرات مالية لقياس مدى إنجاز الأىداف, والمساىمة في إتاحة الموارد 
(, وتنبع أىمية الأداء المالي بشكل 050, ص3007المالية وتزويد المصرف بفرص الاستثمار )عبادة,

مراقبة أوضاعيا, وتقيم مستويات أدائيا وتوجيو الأداء خاص في متابعة أعمال المصرف وتفحص سموكيا و 
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نحو الاتجاه الصحيا والمطموب من خلال تحديد المعوقات وبيان أسبابيا وتقديم الاقتراحات وفقاً للأىداف 
العامة لممصارف في اتخاذ القرار السميم لممحافظة عمى النمو والاستمرارية والمنافسة, ويمكن تتبع أىمية 

الي من خلال المساعدة في الكشف عن التطور الذي يحققو المصرف في مسيرتو وذلك من خلال الأداء الم
(, 30, ص3008متابعة النتائج الفعمية زمنياً من فترة إلى أخرى مع أداء المصارف الأخرى)بشناق, 

ت ( كمؤشراROA(, والعائد على الأصول)ROE)واستخدمت الدراسة كلًا من العائد عمى حقوق الممكية 

 :الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية ويقصد بها ما يلي

 ROE )Return On Equity. العائد عمى حقوق الممكية  أ

وتشمل حقوق الممكية رأس المال المدفوع, الأرباح المحتجزة, الاحتياطي القانوني والاحتياطيات الأخرى, 
تخدام مصادر الأموال الداخمية لممصرف في ويقيس ىذا المؤشر مدى كفاءة ونجاح إدارة المصرف في اس

تحقيق الأرباح, وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل عمى أن أداء المصرف أفضل في توليد الأرباح من خلال 
موارده الداخمية, وىذا يعني أداء إداري وتوظيف كفؤ في استخدام موارد المصرف الداخمية, وتقيس أيضاً 

ارات المساىمين, والمصرف مطالب بالعمل عمى زيادتو لتحقيق عائد العائد المالي المتحقق عمى استثم
(, ويحسب العائد عمى حقوق الممكية 220, ص 3008يتناسب والمخاطر التي يتحمميا المساىمين )عقل, 

 (.088, ص3007كما يمي )الزبيدي, 

 صافي  الربح  بعد  الضريبة

     إجمالي   حقوق الملكية
 العائد على  حقوق الملكية 

 ROA)Return On Assetsالعائد عمى الأصول    ب .

تقيس ىذه النسبة معدل العائد عمى مختمف موجودات المصرف, وتساعد في قياس كفاءة الإدارة في 
, لأنو يستخدم  كمقياس لربحية الاستثمارات القصيرة الأصولتحقيقيا الأرباح من مجمل استثماراتيا في 

, وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل عمى أن أداء المصرف أفضل في توليد الأرباح من أصولو والطويمة الأجل
(, ويمكن 22, ص 3005وىذا يعني أداء افضل وتوظيف كفؤ في استخدام أصول المصرف )مطر, 

 (.305, ص3007احتساب العائد عمى الأصول كما يمي )العجموني, 

 صافي  الربح  بعد  الضريبة

     إجمالي الأصول
 العائد على الأصول 
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 ثالثا: الإطار العممي لمدراسة

 وصف متغيرات الدراسة:  . 2

يعرض ىذا المبحث الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المتغيرات التابعة وىي معدل العائد عمي 
الصرف, وسعر  ,الأصول, ومعدل العائد عمى حقوق الممكية, والمتغيرات المستقمة والمتمثمة في التضخم

وذلك بالاعتماد عمى البيانات المالية السنوية الصادرة من مصرف الجميورية, ومصرف التجارة والتنمية, 
والنشرات الاقتصادية الصادرة عن مصرف ليبيا المركزي, وقواعد بيانات البنك الدولي, وذلك لمفترة الممتدة 

 . (3006-3002من)
حيث (,2017-2003مستقمة والتابعة خلال فترة الدراسة )( وصفاً لنسب المتغيرات ال1يعرض الجدول )

( فتمثل سعر الصرف, EXواما ), المخفض الضمني لأسعار الناتج المحمي الإجمالي (GDPDef)تمثل
 ( العائد عمى الأصول .ROAبينما تمثل ), ( العائد عمى حقوق الممكيةROEوتمثل )

 وصف متغيرات الدراسة لممصارف التجارية الميبية  (2الجدول رقم  
 المتغيرات   

 المقياس      

 

ROA 

 

 

ROE 

 

GDPDef 

 

EX 

                                         الوسط الحسابي

                                         القيمة القصوى

                   -                     القيمة الدنيا

                                         الانحراف المعياري

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

  اختبارات ملائمة النموذج   . 2

لاختبار مدى ملائمة نموذج الدراسة لقياس أثر التضخم وسعر الصرف في الأداء المالي لممصارف   
 , تم إجراء الاختبارات التالية:   محل الدراسة التجارية الميبية
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 اختبارات جذر الوحدة  سكون السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة(:  .  . 2

لسلاسل الزمنية لكل من المتغيرات محل الدراسة والتأكد خواص ا فحصييدف اختبار جذر الوحدة إلى 
من مدى سكونيا وتحديد رتبة تكامل كل متغير عمى حدة, وذلك باستخدام اختبار ديكي فولمر المعدل 

(ADF  واختبار ,)Phillips-Perron (PP) والجدول التالي يوضا نتائج اختبار جذر الوحدة لمسلاسل ,
 الزمنية لمتغيرات الدراسة. 

 عند المستوى PP، واختبار ADF نتائج اختبار  (2الجدول رقم  
 المتغير
 

Ch square  
 الاحتمالية والقيمة

Intercept Trend and 
intercept  

None 
  

Test 

 
GDPDef 

Ch- square 3 3640 3 0028 7 0000 ADF 
Prob 00068 0 0367 0 0063 

Ch- square 3 3333 3 0300 6 6748 PP 
Prob 0 0087 0 0235 0 0303 

 
EX 

Ch- square 3 8836 4 5203 0 6303 ADF 
Prob 0 0733 0 0488 0 5803 

Ch- square 3 8836 4 5388 0 2540 PP 
Prob 0 0733 0 0488 0 7223 

 
 

ROA 

Ch- square 7 2280 8 3332 00 5028 ADF 
Prob 0 0688 0 0408 0 0202 

Ch- square 7 7544 5 3333 02 0803 PP 
Prob 0 0535 0 0572 0 0007 

 
ROE 

Ch- square 7 3042 03 3365 3 2870 ADF 
Prob 0 0667 0 0032 0 2437 

Ch-square 7 0704 03 3036 3 5842 PP 
Prob 0 0775 0 0035 0 2300 

 ..Eviews 22المصدر : من  إعداد الباحثين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي
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( نتائج اختبارات جذر الوحدة لممتغيرات محل الدراسة, والتي تشمل التضخم 3يوضا الجدول رقم)
(GDPD ,) وسعر الصرف(EX والعائد عمى الأصول ,)(ROA) والعائد عمى حقوق الممكية ,(ROE) ,

 -Chويتضا من الجدول أن السمسمة الزمنية لمتغيرات الدراسة غير مستقرة عند المستوى, حيث كانت قيم)

square( المقدرة باستخدام )ADF( واختبار ,)PP )لكل المستويات (, أقل من القيم الجدولية)الحرجة
 وجود جذور الوحدة. %(, مما يستجوب قبول فرضية العدم والدالة عمى00%, 4%, 0المعنوية الإحصائية )

 عند الفرق الأول PP، واختبار ADFنتائج اختبار ( 3جدول رقم  
 Intercept Trend and والقيمة الاحتمالية Ch-square المتغير

intercept 
None  Test 

 
GDPDef 

Ch- square                        ADF 
Prob                      

Ch- square                         PP 
Prob                      

 
 
EX 

Ch- square                         ADF 
Prob                       

Ch- square                         PP 
Prob                      

  
ROA 

Ch- square                         ADF 
Prob                      

Ch- square                          
PP Prob                      

 
ROE 

Ch- square                          
ADF   Prob                      

Ch- square                          
PP Prob                      

 ..Eviews 22المصدر : من  إعداد الباحثين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي
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( أن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة كانت مستقرة وثابتة عند الفرق الأول, 2يتضا من الجدول رقم)
ة( أكبر من القيم الجدولية)الحرج(, PP)(, ADF( المقدرة باستخدام اختباري )Ch- squareحيث كانت قيم)

في قيمتيا المطمقة, مما يعني أنيا معنوية إحصائياً, وىذا ما يشير إلى إمكانية وجود تكامل مشترك بين ىذه 
المتغيرات. وبناءً عمى ىذه النتائج نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل, والذي يشير إلى عدم وجود 

فروق الأولى, مما يعني أن المتغيرات كل مشكمة جذر الوحدة, إي أن السلاسل الزمنية مستقرة وساكنة عند ال
, وىذه النتائج تنسجم مع النظرية القياسية التي تفترض أن أغمب  0 عمى حدة متكاممة من الدرجة الأولى 

 .المتغيرات الاقتصادية الكمية تكون غير ساكنة في المستوى, ولكنيا تصبا ساكنة في الفرق الأول
 (:wald testاختبار   المناسب  الدراسة  نموذج  اختبارات تحديد  .  . 2

( لممفاضمة بين نموذجي الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات wald testسيتم استخدم اختبار وولد ) 
 (: 3الثابتة وذلك حسب الجدول رقم )

( لممفاضمة بين نموذجي الانحدار التجميعي ونموذج wald testنتائج اختبار وولد   (4جدول رقم  
 التأثيرات الثابتة

Test Statistic Value Df Probability 

T-statistic -                   

F-statistic                         

Chi-square                   

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

تساوي   F( إلى أن قيمة الاحتمال الخاصة ب 3أشارت نتائج ىذا الاختبار كما يظير في الجدول رقم )
0 0025 Probability, ( وعميو نقبل فرضية العدم و نرفض 04 0وىي أكبر من مستوى المعنوية ,)

م ليذه الدراسة الفرض البديل الذي ينص عمى أن المعالم تختمف عن الصفر, وىذا يؤكد أن النموذج الملائ
 ىو نموذج التأثيرات التجميعية.
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 ((Multicollinearityاختبار الارتباط الخطي المتعدد   2.  . 2 

تعد مشكمة الارتباط بين المتغيرات المستقمة واحدة من أىم المشكلات التي تواجو استخدام تحميل 
منيا الانحدار المتعدد, بحيث لا تكون مستقمة بشكل تام, وىناك عدة طرق لمكشف عن ىذه المشكمة, 

, خطي متعدد بينيما.استخدام معامل ارتباط بيرسون بين المتغيرين المستقمين لمتأكد من عدم وجود ارتباط 
 ( يوضا مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقمة:4والجدول رقم )

 ( مصفوفة الارتباط لممتغيرات المستقمة5جدول رقم  

 سعر الصرف التضخم المتغير

        التضخم
                سعر الصرف

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

( حيث بمغت قيمة 70 0( أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيرات المستقمة لا تتجاوز )4يبين الجدول )
(, وىذا يشير إلى عدم وجود ارتباط قوي بين المتغيرات المستقمة, حيث نلاحظ أن المتغيرات 30207 0)

 عدد. المستقمة لدييا قوة ارتباط منخفضة, مما يعني عدم وجود أي ارتباط مت
بين المتغيرات المستقمة لتأكد من  (VIFولتأكيد النتيجة السابقة يتم المجوء إلى اختبار معامل تضخم التباين )

 ( يوضا قيمة معامل تضخم التباين:6والجدول رقم )عدم وجود ارتباط خطي متعدد بينيما, 

 ( نتائج اختبار الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقمة6جدول رقم  

 (VIF  معامل تضخم التباين  المتغيرات المستقمة

 1.010 التضخم

 1.010 سعر الصرف

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

وأقل من  0ومن خلال الجدول السابق نلاحظ أن قيمة معامل تضخم التباين كانت أكبر من العدد 
 مشكمة الارتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقمة., مما يشير إلى عدم وجود 00العدد
 (Normalityاختبار التوزيع الطبيعي   4.  . 2
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ويحتوي ىذا الاختبار عمى التوزيع الطبيعي للأخطاء الناتج من تقدير النموذج المقدر, ووفقًا للإجراء يتم 
اختبار فرضية حول معممة النموذج, حيث يجب الوفاء بالافتراض المعتاد, أي الافتراض الطبيعي وىو حول 

لمبيانات مع إحصاء اختبار متوسط البقايا وىو صفر, وفي ىذه الدراسة, تم فحص الحالة الطبيعية 
Jarque-Bera. 

( خلاف 04 0أقل من المستوى اليام ) Jarque-Beraلـ  Pإذا كانت قيمة  H0قاعدة القرار: رفض 
, فإذا تم توزيع الطبيعي للأخطاء بشكل طبيعي, يجب أن يكون الرسم البياني عمى شكل H0 ذلك, لا نرفض

التي تعطى في أسفل شاشة  p, وىذا يعني أن القيمة لن يكون كبيراً  Bera-Jarqueجرس وأن إحصاء 
( لدعم فرضية الخمو وبأن التوزيع طبيعي عند 04 0اختبار الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )

 والشكل التالي يوضا التوزيع الطبيعي لنموذج الدراسة الأول:, %(4مستوى دلالة )

 

 
 الدراسة الأول:التوزيع الطبيعي لنموذج  (2الشكل  رقم  

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
يساوي    Jarque-Beraاختبار  أنأن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس و ( 0نلاحظ من الشكل رقم )

التي تعطى في أسفل شكل اختبار  p( وىذا يعني أن القيمة 603054 0( وقيمة الاحتمالية )600375 0)
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(, وبالتالي خمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 04 0الوضع الطبيعي ىي أكبر من )
 الأول مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً.

 ( وذلك كما يمي: 3أما فيما يتعمق بنموذج الدراسة الثاني فيمكن بيان ذلك من خلال الشكل رقم )
                                                                       

 

 
 الطبيعي لنموذج الدراسة الثاني: التوزيع (2الشكل  رقم  

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
يساوي    Jarque-Bera( أن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس وأن اختبار 3نلاحظ من الشكل رقم )

التي تعطى في أسفل شكل اختبار  pوىذا يعني أن القيمة (  0)723683( وقيمة الاحتمالية 250034 0)
(, وخمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 04 0الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )

 مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً. الثاني,
 اختبار الفرضيات: 2. 2

راسة من مصرفين وىي مصرف الجميورية مصرف التجارة والتنمية, وقد تم جمع البيانات تتكون عينة الد
(, وذلك من خلال تقاريرىا السنوية, لذا فإن 3006-3002الخاصة بالمصارف التجارية الميبية لمفترة من )

 (.Panel Dataبيانات الدراسة تعتبر من البيانات المتسمسمة زمنياً وذات الطابع الطولي )
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وبعد أن تم وصف متغيرات الدراسة, والتأكد من سلامة البيانات لمتحميل الإحصائي, يتم الآن  
اختبار فرضيات الدراسة ومناقشة الاستنتاجات التي يتم التوصل إلييا, وعميو كانت النتائج عمى النحو 

 التالي:
 :H01الفرضية الرئيسية الأولى   . 2. 2

( لمتضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى α ≤ 0 04مستوى دلالة ) لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند
 لمصارف التجارية الميبية.اأصول 

ولاختبار الفرضيات المتفرعة من الفرضية الرئيسية الأولى, تم استخدام تحميل الانحدار المتعدد وكانت 
 (:6النتائج كما في الجدول رقم )

 لمصارف التجارية الميبية.ا( أثر التضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى أصول 7جدول رقم  

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
 ( يمكن ملاحظة الآتي:7ومن خلال جدول رقم ) 

H01- :الفرضية الفرعية الأولى : 

 المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات 

 T الخطأ المعياري Β البيان
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى الدلالة

 معدل العائد عمى الأصول
 

                            التضخم
              -               - سعر الصرف
                             Cثابت الانحدار

         Rمعامل التحديد 
         AdjRمعامل التصحيا 

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F*        

D-W        
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( لمتضخم في معدل العائد عمى أصول      ≥ α" لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".ا

لمصارف التجارية ا( أن أثر التضخم عمى معدل العائد عمى أصول 6تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر  β( 00003 0دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار ) الميبية ىو أثر

( وىي sig=0.0034( وبمستوى دلالة )5307 2عنده ىي ) tالتضخم, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0قل من أ
 عميو نرفض الفرضية الفرعية الأولى ونقبل بالبديمة التي تنص عمى أنو:  
( لمتضخم في معدل العائد عمى أصول α ≤ 0 04"يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ) 
    لمصارف التجارية الميبية . ا

H01- :الفرضية الفرعية الثانية : 
( لسعر الصرف في معدل العائد عمى      ≥ αإحصائية عند مستوى دلالة )"لا يوجد أثر ذو دلالة  

 لمصارف التجارية الميبية."اأصول 

لمصارف التجارية ا( أن أثر سعر الصرف في معدل العائد عمى أصول 6تشير نتائج الجدول ) 
شير إلى أثر سعر وبالتالي فيو ي  β  -0 0047الميبية ىو أثر دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار 

(  وىو sig=0.0322( وبمستوى دلالة )-3333 3عنده ىي ) tالصرف, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0من  أقل
 عميو نرفض الفرضية الفرعية الثانية ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو: 

( لسعر الصرف في معدل العائد عمى أصول      ≥ αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية"ا
 :H02الفرضية الرئيسية الثانية   . 2. 2

( لمتضخم وسعر الصرف في معدل العائد      ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية.اعمى حقوق ممكية 

ة من الفرضية الرئيسية الثانية, تم استخدام تحميل الانحدار المتعدد وكانت النتائج ولاختبار الفرضيات المتفرع
 (:8كما في الجدول رقم )
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 لمصارف التجارية الميبيةا( أثر التضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى حقوق ممكية 8جدول رقم  

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )
 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

 يمكن ملاحظة الآتي: (8ومن خلال جدول رقم ) 
H02-0:الفرضية الفرعية الأولى : 

( لمتضخم في معدل العائد عمى حقوق      ≥ αإحصائية عند مستوى دلالة )" لا يوجد أثر ذو دلالة 
 لمصارف التجارية الميبية".اممكية 

لمصارف التجارية الميبية ا( أن أثر التضخم في معدل العائد عمى حقوق ممكية 7تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر التضخم, وىو   β  0 0008حصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار إىو أثر دال 

 .04 0(  وىي أقل من sig=0.0045( وبمستوى دلالة )3780 2عنده ىي )t أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 عميو نرفض الفرضية الفرعية الاولى ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو:

 المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات 

 المعياريالخطأ  Β البيان
T 

 المحسوبة
Sig t* 

 مستوى الدلالة
معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

 

                             التضخم
              -              - سعر الصرف
                             Cثابت الانحدار 

         Rمعامل التحديد 
معامل التصحيا 

AdjR  
       

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F*         
D-W        
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ي معدل العائد عمى حقوق ممكية ( لمتضخم ف     ≥ α" يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".ا

H02-3:الفرضية الفرعية الثانية : 

( لسعر الصرف في معدل العائد عمى      ≥ α" لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".احقوق ممكية 

لمصارف التجارية امعدل العائد عمى حقوق ممكية  ( أن أثر سعر الصرف في7تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر سعر  β( 3508 0-الميبية ىو أثر دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار )

( وىي sig=0.0241( وبمستوى دلالة )4683 3-عنده ىي ) tالصرف, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0أقل من 

 ة الفرعية الأولى ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو: عميو نرفض الفرضي 
( لسعر الصرف في معدل العائد عمى حقوق      ≥ αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ) " 

 لمصارف التجارية الميبية".اممكية 

 النتائج والتوصيات:: رابعًا

الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية من ىدفت ىذه الدراسة لاختبار أثر التضخم وسعر الصرف في 
(, وبالاعتماد عمى نتائج التحميل الإحصائي, توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج 3006-3002الفترة )

 الميمة كما خمصت الدراسة إلى مجموعة من التوصيات وذلك كما يمي:
 النتائج  . 4

-Phillips(, واختبـــار  ADFار ديكــي فـــولمر المعـــدل )اختبـــأظيــرت نتـــائج اختبـــارات الســكون المختمفـــة,   .

Perron (PP),  ,احتـواء جميــع متغيـرات الدراســة عمـى جــذور الوحــدة, أي أنيـا غيــر سـاكنة فــي المســتوى
 في حين أصبحت ىذه المتغيرات ساكنة في الفروق الأولى.

ومواجية آثار  أصولياتوصمت الدراسة إلى أن المصارف التجارية الميبية تتمتع بكفاءة عالية في إدارة . 2
 التضخم, وىذا ما ساىم في تحقيق الاستقرار المالي لممصارف التجارية الميبية وزيادة أرباحيا.

ي خلال الفترة, وربما يعزى . أن المصارف التجارية الميبية  تأثرت كثيراً بتقمبات سعر صرف الدينار الميب3
 السبب في ذلك ىو فشل المصرف المركزي في التحكم في سعر الصرف
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لمصارف التجارية ا. أثبتت نتائج الدراسة أنو يوجد أثر موجب ىام لمتضخم في معدل العائد عمى أصول 4
معدل العائد عمى الأصول والإشارة دلت عمى الأثر  فيالميبية, أما سعر الصرف, كان لو أثر ىام 

 السالب.
. أثبتت نتائج الدراسة أنو يوجد أثر معنوي ميم لمتضخم في معدل العائد عمى حقوق الممكية والإشارة 5

معدل العائد عمى حقوق  فيالموجبة دلت عمى الأثر الموجب, أما سعر الصرف, فمو أثر سمبي ميم 
 الممكية.

 اتالتوصي   . 4

إعادة النظر في السياسات المصرفية, وضرورة العمل عمى  رسم السياسات المتعمقة بسعر الصرف بما . 1

الأداء المالي لممصارف التجارية  فييؤدي إلى استقرار الأسعار في ليبيا الأمر الذي سينعكس إيجاباً 
 الميبية.

الصرف الحقيقي, والعمل عمى تعميم نتائج ىذه . عقد المؤتمرات والندوات العممية والتي تعنى بدراسة سعر 2
 الدراسات عمى المصارف التجارية الميبية.

. تنمية الموارد البشرية في المصارف التجارية الميبية في مجالات التحميل المالي, وذلك بالتدريب المستمر 3
مصرفية لممصارف التجارية والتعميم وخاصة في نواحي تقييم الأداء المالي, والعمل عمى بناء قاعدة بيانات 

 الميبية, بحيث تساىم في زيادة أرباح المصارف التجارية الميبية.
. العمل عمى الاستفادة من التجارب السابقة لممصارف التجارية في الدول الأخرى, وبشكل خاص تمك التي 4

أدائيا, وذلك من عانت من مشاكل التضخم وتقمبات أسعار الصرف, والتي كان ليا تأثيراً مباشراً عمى 
 حيث انخفاض وتدىور الأداء المالي لممصارف التجارية.

. دراسة المتغيرات الأخرى التي ليا علاقة بالأداء المالي, ولم تتطرق إلييا ىذه الدراسة مثل: عرض النقود, 5
 ومؤشر الفساد من أجل دعم مسيرة المصارف التجارية الميبية.

 المصادر والمراجع:

 بالمغة العربية أولًا: المراجع

 . الكتب: 
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(, الإدارة الاستراتيجية منظور منيجي متكامل, دار 2007وائل محمد إدريس ) الغالبي, طاىر حسن,.  [1]
 الأردن. وائل لمنشر والتوزيع, عمان,

(, مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيق, 2000الوازني, خالد واصف, الرفاعي, أحمد حسين ).  [2]
 لمنشر, عمان, الأردن., دار وائل 3ط

 ,عمان ,مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع,2ط (الإدارة المالية المتقدمة,2008الزبيدي, حمزة محمود ).  [3]
 الأردن

, دار 1(, البنوك الإسلامية, أحكاميا ومبادئيا وتطبيقاتيا المصرفية, ط2008العجموني, محمد ).  [4]
  المسيرة لمنشر والتوزيع, عمان, الأردن.

, دار وائل لمنشر 1(التحميل الاقتصادي الكمي, ط2004مجيد عمي, عبد الجبار, عفاف )حسين, .  [5]
 عمان, الأردن.

, دار وائل لمنشر 1(, التمويل الدولي والعلاقات الدولية, ط2014عجمي, ىيل, الجنابي, جميل).  [6]
 والتوزيع, عمان, الأردن

, مكتبة المجتمع العربي لمنشر 1لمالي, ط(, مقدمة في الإدارة المالية والتحميل ا2009عقل, مفما ).  [7]
 والتوزيع عمان, الأردن.

 ,عمان ,دار النفائس,1ط ( مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية,2008براىيم عبد الحميم )إ عبادة,.  [8]
 الأردن

, دار وائل لمنشر والتوزيع 2( الاتجاىات الحديثة في التحميل المالي والائتماني, ط2006مطر, محمد ).  [9]
 مان, الأردنع
 . المجلات العممية 

(, أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء 2017الشرفا, ياسر عبد طو و النحال, محمد ياسر زيدان ).  [1]
المالي لمبنوك المدرجة ببورصة فمسطين للأوراق المالية, مجمة جامعة الأنبار لمعموم الاقتصادية والإدارية, 

 , العراق.18, العدد 9صاد, مججامعة الانبار, كمية الادارة والاقت
الحسابات  GCC-STAT(2017,)المركز الإحصائي لدول مجمس التعاون لدول الخميج العربي .  [2]

 .2017اغسطس  ,2القومية في دول مجمس التعاون لدول الخميج العربية, نشرة سنوية العدد 
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بحية المصارف (, أثر التضخم في ر 2020طقطق, محمد جمال, معلا سممان, والي رنا محمد).  [3]
(, مجمة جامعة حماة, المجمد الثالث, العدد BASYالتجارية الخاصة )دراسة حالة مصرف عوده سورية 

 الرابع, سورية.
 . الرسائل العممية2

( تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلامية والتقميدية, رسالة ماجستير غير 2009بشناق, زاىر صبحي ).  [1]
 الجامعة الإسلامية, غزة. ,منشورة

(سياسات سعر الصرف وأثرىا عمى الاستقرار الاقتصادي في 2003عباس, منال عطا المولى ).  [2]
معيد الدراسات  جامعة الخرطوم, (, رسالة ماجستير غير منشورة,2001-1990السودان خلال الفترة )

 والبحوث الانمائية, السودان.
أثر تغيرات سعر الصرف وسعر الفائدة عمى الأداء المالي  (,2019عبدالعزيز, أحمد سيد طوخي ).  [3]

لمبنوك المقيدة بالبورصة المصرية, رسالة ماجستير غير منشورة, كمية التجارة, جامعة عين شمس, 
 الدراسات العميا, قسم الإدارة, مصر.

السودان )دراسة (, أثر التضخم عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية في 2019محمد, يسرية حبيب الله ).  [4]
حالة مصرف المزارع التجاري(, رسالة ماجستير غير منشورة, جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا, كمية 

 الدراسات العميا, السودان.
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 دور الإئتمان المصرفي في تنمية الإقتصاد الميبي خلال الفترة 

( 991-    ) 
  هـدى محمد أبوخريص،  صلاح الدين إنبيه جمعة

  غريان جامعة /قسم الإقتصاد كمية المحاسبة أستاذ مشارك/ -2، 1
Salaheddin.inbaya@gu.edu.ly   huda.abukharis@gu.edu.ly    

Abstract : 

 This study paid attention to the reality of bank credit in the Libyan 

economy and the changes in the size of the real GDP at the level of the 

Canadian economy .and through the statistical data concluded that the 

volume of bank credit during the period (1995_2020) is increasing ,which is 

indicated by the average growth  rate rather than the positive value. Of the 

study the volume of bank credit decreased , as the average growth rate of 

negative value reached     (-2.8%) for the period . (2015 -

                                                                          

The  study also found a decrease in the volume of GDP , especially 

during the last period of the study , which witnessed a group of negatively 

influencing factors , which was reflected in the low average productivity of 

bank credit , which was explained by the average growth rate , which 

reached a negative value the average growth rate , which reached a negative 

value (3.8%) for the whole period ( 1995-2020) , which highlighted the low 

contribution of bank credit to the development of the Libyan economy , 

which prompted researchers to present a set of  recommendations that 

contribute to increasing the role of bank credit in developing the Libyan 

economy and achieving the economic viability of credit at the 

macroeconomic level expected , according to the planned policies and 

programs.      

  

mailto:Salaheddin.inbaya@gu.edu.ly
mailto:Salaheddin.inbaya@gu.edu.ly
mailto:huda.abukharis@gu.edu.ly
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 المخمص :

أولت ىذه الدراسة إىتماماً بواقع الإئتمان المصرفي في الإقتصاد الميبي والتغيرات الحاصمة في حجم 
الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي عمى مستوى الإقتصاد الكمي، ومن خلال البيانات الإحصائية توصمت إلى 

ىو ما أوضحو معدل النمو المتوسط و  ،( في تزايد2222-1995أن حجم الإئتمان المصرفي خلال الفترة )
حيث بمغ معدل  ،ذو القيمة الموجبة، إلا أنو خلال الفترة الأخيرة من الدراسة تناقص حجم الإئتمان المصرفي

 (.2222-2215(% لمفترة ) 2.8 -نموه المتوسط ذو قيمة سالبة )
خلال الفترة الأخيرة كما توصمت الدراسة إلى حدوث إنخفاض في حجم الناتج المحمي الإجمالي خاصة 

الأمر الذي انعكس في تدني الإنتاجية المتوسطة  ،من الدراسة التي شيدت مجموعة من العوامل المؤثرة سمباً 
(% لمفترة الكمية )  3.8 -والذي أوضحو معدل النمو المتوسط حيث بمغ قيمة سالبة )  ،للإئتمان المصرفي

وىو ما دفع  ،المصرفي في تنمية الإقتصاد الميبي(، مما أبرز تدني مساىمة الإئتمان  1995-2222
بالباحثين إلى تقديم مجموعة من التوصيات التي تسيم في زيادة دور الإئتمان المصرفي في تنمية الإقتصاد 

وفق السياسات والبرامج  ،الميبي وتحقيق الجدوى الإقتصادية للإئتمان عمى مستوى الإقتصاد الكمي مستقبلاً 
 المخطط ليا.

، الإنتاجية المتوسطة لدينار الناتج المحمي الإجمالي ،الإئتمان المصرفي مات المفتاحية:الكم
 الإئتمان، السياسة الإئتمانية.

 المقدمة: 

يُشير نموذج التدفق الدائري لمدخل إلى أن الإقتصاد يتكون من تدفقين، الأول يتمثل في تدفق السمع 
عمال، والثاني يتمثل في التدفق النقدي الذي يحدث مقابل والخدمات التي يتم إنتاجيا من قِبل قطاع الأ

الطمب عمى تمك السمع والخدمات، ويصل الإقتصاد إلى التوازن و الإستقرار عند تساوي العرض الكمي مع 
أي الإدخار يكون مساوياً لمصفر. إلا  ،الطمب الكمي، إعتماداً عمى فرضية أن كل الدخول تؤول للإستيلاك

ومن ىنا يبرز دور المصارف كوسيط بين  ،قتصادي يؤكد وجود مدخرات كجزء من الدخولأن الواقع الإ
 المدخرين والمستثمرين من خلال منحيا القروض وفق السياسات المحددة من قبل السمطة النقدية.
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إذ أن سياسة الإئتمان تؤثر عمى المصرف  ،ويمعب الإئتمان المصرفي دوراً كبيراً في النشاط الإقتصادي
فسو وعمى الإقتصاد ككل، الأمر الذي يجعل الإئتمان أحد أىم الأدوات التي تستخدم من قِبل السمطة النقدية ن

 ..... إلخ.،GDP ، MSلمتأثير عمى العديد من المتغيرات الإقتصادية مثل 
إضافة ل نتيجة لمعلاقات المتداخمة والمتشابكة بين المتغيرات الإقتصادية، إلا أن ذلك ليس بالأمر السي

إلى التفاوت في قدرات السمطة النقدية والمصارف التجارية في تنفيذ السياسة النقدية بما يضمن تحقيق 
 الأىداف بأقل المخاطر.

خاصة  ،ونظراً لمدور الذي يمعبو الإئتمان المصرفي في التعجيّل بالعممية التنموية وتنويع مصادر الدخل
ضمان النجاح في تحقيق اليدف منو، لذا أعطت ىذه الدراسة إىتماماً عند إستخدام الإئتمان بفعّالية وكفاءة ل

ومدى نجاحو في التأثير عمى الناتج  ،بواقع التطورات في حجم الإئتمان المصرفي في الإقتصاد الميبي
 المحمي الإجمالي خلال فترة الدراسة.

 المشكمة البحثية:

تطوير الأنشطة الإقتصادية غير النفطية ىادفة سعت الدولة الميبية من خلال سياستيا الإقتصادية إلى 
إلى تنويع مصادر الدخل والتقميل التدريجي للإعتماد عمى النفط، مما يقمل من تعرض الإقتصاد لمتقمبات 
المرتبطة بأسعار النفط العالمية، ولتحقيق ذلك أتبعت الدولة العديد من الخطوات والسياسات لتنمية الأنشطة 

 تمك السياسات الإئتمان المصرفي خلال فترة زمنية طويمة. الإنتاجية، ومن بين
وعمى الرغم من ذلك إلا أن الإقتصاد الميبي مازال أحادي القطاع وضعف مساىمة الأنشطة الإقتصادية 

 ،رغم القروض الإنتاجية التي مُنحت في المجالات الإنتاجية ،غير النفطية في الناتج المحمي الإجمالي
 -البحثية يمكن طرحيا في السؤال التالي:وبالتالي المشكمة 

ىل الإئتمان المصرفي الذي منحتو المصارف التجارية لو تأثير فعّال عمى نمو الأنشطة الإقتصادية  في 
 الإقتصاد الميبي؟

 الفرضيات البحثية :

 تطور حجم الإئتمان المصرفي يؤثر إيجاباً عمى تنمية الإقتصاد الميبي. -1
 مصرفي لا يؤثر عمى تنمية الإقتصاد الميبي. تطور حجم الإئتمان ال   -2
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تددددني إنتاجيددددة ديندددار الإئتمددددان المصدددرفي فددددي الإقتصدددداد الميبدددي تقمددددل مدددن الجدددددوى الإقتصددددادية   -3
 للإئتمان.

تختمددف مسددداىمة الإئتمدددان المصددرفي فدددي تنميدددة الإقتصدداد الميبدددي مدددن فتددرة زمنيدددة لأخدددرى نتيجدددة   -4
 الإقتصاد. للإختلاف في العوامل المؤثرة التي يمر بيا

 أهداف البحث:

ومدددى واقعددو فددي الإقتصدداد الميبددي مددن حيددث تطددور حجمددو  ،التعريددف بأىميددة الإئتمددان المصددرفي -1
 وتأثيره عمى معدلات النمو في الأنشطة الإقتصادية.

بيددددان دور وفعّاليددددة القددددروض المصددددرفية فددددي تنميددددة الإقتصدددداد الميبددددي مددددع تقددددديم مجموعددددة مددددن   -2
مي وتحقيددق الأىددداف لمقددروض الممنوحددة عمددى مسددتوى الإقتصدداد التوصدديات التددي تسدديم فددي تنددا

 الكمي وعمى مستوى المؤسسة المصرفية.

 -أهمية البحث:

مدن حيدث  ،يبرز أىمية ىدذه الدراسدة مدن مدا تدوفره مدن معرفدة ودرايدا بأىميدة القدروض المصدرفية -1
 تأثيرىا الفعّال عمى النشاط الإقتصادي.

والتدي  ،حجدم القدروض المصدرفية فدي الإقتصداد الميبدي توضح ىدذه الدراسدة واقدع التطدورات فدي  -2
تعتبر أحد الأدوات لمسمطة النقدية في التأثير عمى الطمب الكمي وعرض النقود... وغيرىا، ممدا 

حيددث تمكددنيم مددن الوقددوف عمددى نتددائج  ،يزيددد مددن أىميددة ىددذه الدراسددة لمتخددذي السياسددة النقديددة
السياسددات والبددرامج عمددى مسددتوى الإقتصدداد  يكددون مددن الضددروري أخدددىا فددي الإعتبددار عنددد رسددم

 الكمي.

 حدود البحث: 

وفددي ىدذا الجانددب خُصددص فيددو التعريدف بالإئتمددان المصددرفي وأنواعددو مددع  -:  الحــدود النظريــة -
 توضيح أىمية السياسة الإئتمانية وآثارىا عمى مستوى الإقتصاد الكمي.

ل مددن الإئتمددان المصددرفي والندداتج كدد وفييددا يددتم دراسددة التغيددرات فددي حجددم  -الحــدود المكانيــة : -
(، 2222-1995ي خدلال فتدرة الدراسدة) ا فدي الإقتصداد الميبدمدومعددلات نموى المحمي الإجمالي

 مع قياس الإنتاجية المتوسطة لدينار الإئتمان المصرفي.
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 منهجية البحث:

المشكمة  المطروح فيلاليا يتم الإجابة عمى السؤال إن الإجابة عمى فرضيات الدراسة والتي من خ
البحثية، يتطمب إستخدام التحميل الوصفي لمبيانات المنشورة عن حجم القروض المصرفية وحجم الناتج 

 وية والمتوسطة خلال فترة الدراسة.المحمي الإجمالي، إعتماداً عمى معدلات النمو السن
تي يمكن أن تستخدم إضافة إلى إيجاد الإنتاجية المتوسطة لدينار الإئتمان المصرفي ومعدلات نموىا وال

ونتيجة لذلك قسمت الدراسة كمؤشر يوضح مدى مساىمة الإئتمان المصرفي في تنمية الإقتصاد الوطني، 
 إلى ما يمي :

 مفيوم الإئتمان المصرفي وأنواعو -المبحث الأول :

 السياسة الإئتمانية ودور الإئتمان المصرفي في التنمية الاقتصادية -المبحث الثاني:

فددي الإقتصدداد الميبددي  الإجمددالي الحقيقددي واقددع الإئتمددان المصددرفي والندداتج المحمددي  -ثالددث:المبحددث ال
 (2222-1995)  خلال الفترة

 المبحث الأول : مفهوم الإئتمان المصرفي وأنواعه.

 مفهوم الإئتمان المصرفي  - 

ندما الشخص يعاني لقد تعددت مفاىيم الإئتمان ولكن جميعيا تدور حول موضوعاً واحداً وىو الديّن، فع
وىو ما يعني بروز طرفين في العممية  ،) البنك(ة يمجأ إلى الاقتراض من شخص أخر من العجز في السيول

التي تتم برضاء كلاىما، حيث يتمثل الطرف الأول في الشخص أو الجية المانحة لمديّن والتي تبقى تنتظر 
المتحصل عمى الديّن والذي  ي فيتمثل في الشخصما الطرف الثانفترة من الزمن لمحصول عميو مستقبلًا، أ

 زم بدفعو أي إرجاعو في المستقبل.يمت
وليذا نجد البعض يعرّف الإئتمان المصرفي بأنو تمك العممية التي تتم بين البنك وأحد العملاء سواء    

بيدف تغطية  والتي يتم بموجبيا حصول العميل عمى تسييلات نقدية أو أي صورة أخرى ،كان فرداً أو شركة
 .(1)العجز في السيولة، وفي المقابل يتحصل البنك عمى عمولة معينة ومحددة

                                                           
(1)

لأتزية حمزز م مومززلز يد ، ززارة ازيتم ي المززفي يدمتززيل  لايدلون ززا يرالمززفش ة يدززلتي، دنانززي لايدلل  زز ة  مززفية ي  

 .18ة ص 2002
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كما يعرّف الإئتمان المصرفي بأنو القوة الشرائية المقترضة التي تصير متاحة لممقترضين، حيث يتيح 
 .(2)القرض للأفراد فرصة الحصول عمى السمع التي يرغبونيا مقابل تحمل سعر فائدة

عريف بالائتمان المصرفي لابد من الإشارة إلى أن الحصول عمى القروض يتحقق بوجود عدة وبعد الت
 جوانب منيا:

والدددذي يحددددد أحيانددداً السدددقف  ،الموافقدددة القانونيدددة أو الدددنص التشدددريعي الدددذي يسدددمح بمدددنح القدددروض -1
تكدون فدي والتي  ،الأعمى لمقرض بما يتفق مع أىداف السياسة النقدية المحددة من السمطة النقدية

 خدمة الأىداف العامة لمسياسة الإقتصادية. 
 المدين( . ،الثقة المتبادلة بين طرفي القرض ) الدائن  -2

 خاصة في حالة القروض طويمة الأجل. ،الضمانات لمبنك قدرة الدائن عمى تقديم  -3

مة توفر السيولة الكافية لتغطية إجمالي القدروض المخطدط ليدا وفدق السياسدة الإقتصدادية المرسدو   -4
 عمى مستوى الإقتصاد الكمي. 

 أنواع الإئتمان المصرفي -: - 

يمكن التطرق لأىم أنواع الإئتمان المصرفي ذات الأىمية والعلاقة بالدراسة، إذ يأخذ الإئتمان المصرفي 
عدة أنواع من حيث المدة المتفق عمييا لمقروض ومجال الإستخدام لمقرض والتي تتضمن التقسيمات 

 -:(1)التالية
 ولًا/ من حيث المدة الزمنية:أ

 ،ممدا يعندي يدتم إسدتحقاقو فدي أجدل قصدير ،تكون مدتو أقل مدن سدنة  ...الإئتمان قصير الآجل. - 
 ولذا يستخدم في تمويل البنود لمنفقات الجارية ويكون بأسعار فائدة منخفضة.

وخمددس وىددذا النددوع مددن الإئتمددان يكددون مدتددو محصددورة بددين سددنة  ... الإئتمــان متو ــط الأجــل.  - 
ويكددون سددعر  ،سددنوات، ويسددتخدم فددي البنددود الإسددتثمارية كالتوسددع الصددناعي وتمويددل الصددادرات

 الفائدة أعمى مقارنة بالائتمان قصير الأجل.

                                                           
(2)

خفدا أمز    دزا ة اازمف  ا ا،زييا ط يد،زييزة ازيتم يدتمن زفر يدمتزيل ي يدمون زي لايدالاد زية زيت لايازا دنانزية  مزفية   

 .167ة ص 2006يلأتزية 
(1)

 .13ة ص1999ة 8صفل  لنلحة موفادي يدمانآر يدمفد ية مانلتير جفمتي زمنقة ط  
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ويسدتخدم فدي  ،وىذا النوع من الإئتمان تزيد مدتو عن خمدس سدنوات ...  الإئتمان طويل الأجل. -3
شدداءات واتلات ... وغيرىددا، ونظددراً لطددول المدددة البنددود التددي تحتدداج لفتددرة زمنيددة طويمددة، مثددل الإن

 ترتفع فيو درجة المخاطرة وىو ما يترتب عميو سعر فائدة مرتفع.
 ثانياً / من حيث الغرض منه:

تمنح البنوك القروض لغرض تحقيق أىدافيا المرسومة ليا وفق السياسة العامة لمدولة، سواء كانت في 
 -تالي في ىذا التقسيم يأخذ الإئتمان الأشكال التالية:مجالات الإستثمار أو الإستيلاك، وبال

لدددذا تُخصدددص  ،وىدددذه القدددروض تمدددنح بيددددف التوسدددع فدددي الإسدددتثمارالإئتمـــان الإ ـــتثماري...    - 
لممؤسسدددات الإنتاجيدددة مدددن حيدددث تأسيسددديا أو تطويرىدددا، أي أن ىدددذا الإئتمدددان يكدددون فدددي مجدددالات 

 الإنتاج.
حيدث يُخصدص فدي مجدالات الإسدتيلاك،  ،ان السدابقوىدو عكدس الإئتمد.. الإئتمان الإ ـتهلاكي. - 

وىددو مددا يُتدديح للأفددراد العدداديين الإسددتفادة مددن ىددذه القددروض لسددد الحاجددات الإسددتيلاكية مثددل شددراء 
 السيارات والأثاث المنزلي ... وغيرىا.

وىدددذا الإئتمدددان يكدددون فدددي المجدددال التجددداري بيددددف تسدددييل تدددداول السدددمع  الإئتمـــان التجـــاري...   -3
 ت التجارية.والعمميا

 ،وبعد التعرّف عمى أنواع الإئتمان المصرفي حسب المدة والمجالات التي تمنح من أجميا القروض     
والتي  ،تجدر الإشارة إلى أن حجم القروض ومدى التوسع بيا يرجع بالأساس إلى السياسة الإئتمانية المحددة

وأن تكون السياسة  ،ادية لمقروض لمختمف أنواعياتُراعي الواقع الإقتصادي وتأخذ في الحسبان اتثار الاقتص
الإنكماشية( في خدمة الأىداف العامة لمسياسة الإقتصادية عمى مستوى الإقتصاد  ،الإئتمانية ) التوسعية

 الكمي.

 المبحث الثاني : ال يا ة الإئتمانية ودور الإئتمان المصرفي في التنمية الإقتصادية

 ها الإقتصاديةال يا ة الإئتمانية وأهميت  - 

نظراً للأثر الذي ينتج عن منح التسييلات الإئتمانية عمى العديد من المتغيرات الإقتصادية منيا عرض 
الإستيلاك، الإستثمار.... إلخ. الأمر الذي جعل آلية منح القروض تخضع  ،المستوى العام للأسعار ،النقود

المعاشة، سواء كانت سياسة إئتمانية خاصة بالبنك لسياسة إئتمانية محددة ومعمنة وفق الظروف الإقتصادية 
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أو سياسة إئتمانية معمنة من السياسة الإقتصادية لمدولة عمى مستوى الإقتصاد الكمي، والتي في كل الأحوال 
 تكون ىادفة لتحقيق الجدوى الإقتصادية لمقروض الممنوحة مع ضمان حقوق المدين ) البنك(.

انية بأنيا مجموعة الإجراءات والقواعد والأسس و الإتجاىات الإرشادية وبالتالي تعرّف السياسة الإئتم
، وىو ما يعني أن السياسة الإئتمانية يتضمن محتواىا (1)التي يتخذىا البنك والمتعمقة بقراراتو الإئتمانية

ى مجموعة الإجراءات والضوابط التي تحدد حجم القرض ومدتو وضمان حقوق البنك، مع متابعة تحقق الجدو 
 الإقتصادية لمقروض الممنوحة.

والجدير بالذكر ىنا أن سياسة الإئتمان من الممكن أن تختمف من بنك لأخر حسب الوضع الإقتصادي 
والمالي المُحاط بالبنك، إلا أن السياسة الإئتمانية لمبنوك التجارية في الغالب تكون في خدمة أىداف السياسة 

، والتي يتم وضعيا وبشكل عام من قِبل متخذي السياسة الإقتصادية الإئتمانية عمى مستوى الإقتصاد الكمي
والذي يُعزى بالأساس إلى الدور الذي تؤديو السياسة الإئتمانية في التأثير عمى النشاط الإقتصادي  ،لمدولة

د بمختمف القطاعات الإقتصادية، ويمكن إبراز الأىمية الإقتصادية لمسياسة الإئتمانية عمى مستوى الإقتصا
 -وعمى مستوى البنوك في بعض النقاط عمى النحو التالي: ،الكمي

 عمى م توى الإقتصاد الكمي . -أولًا: 

تزايدد الأىميدة الإقتصدادية لمسياسدة الإئتمانيدة لكونيدا أحدد السياسدات المدؤثرة عمدى مكوندات عددرض  -1
 النقود، وبالتالي يمكن إستخداميا لمحد من الموجات التضخمية.

مما يؤثر إيجاباً عمى النداتج  ،لإئتمانية التوسعية عمى التوسع في حجم الإستثمارتعمل السياسة ا  -2
 المحمي والدخل القومي خاصة عندما تكون التسييلات الإئتمانية في مجالات الإنتاج.

 عمى م توى البنك. -انياً:

 -:تمعب السياسة الإئتمانية لمبنك دوراً ميماً في العديد من الجوانب الإقتصادية منيا

تزيد السياسدة الإئتمانيدة الناجحدة مدن تحقيدق الربحيدة لمبندك، ممدا يزيدد مدن قدرتدو عمدى التوسدع فدي  -1
 أنشطتو الإستثمارية.

تعمددل السياسددة الإئتمانيددة مددن خددلال مجموعددة الضددوابط والقواعددد والأسددس عمددى زيددادة الثقددة بددين  -2
 البنك وعملائو.

                                                           
(1)

ماخا كم  لا يالييت ج ي متفصيمة زيت لاياا دنانية –يدالاترة ازيتم يددالك   يديحم حس  يدوس  قلاعة مؤ ا  دا  

 .126ة ص 2003ة 2 مفية يلأتزية ط
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ك فددي النشددداط الإقتصددادي كوسدديط بدددين تحقددق الجدددوى الإقتصدددادية لمقددروض تزيددد مدددن دور البندد  -3
 المدخرين والمستثمرين، وذلك يكون من وراء سياسة إئتمانية ناجحة.

تزايددد الأىميددة الإقتصددادية لمسياسددة الإئتمانيددة بدرجددة عاليددة عندددما تسدديم وبشددكل كبيددر فددي تقميددل   -4
ر الددذي يحقددق درجددة المخدداطرة لمبنددوك بمددا يضددمن فعّاليددة التوسددع فددي التسددييلات الإئتمانيددة. الأمدد

 تنامي دور البنوك في تنمية الأنشطة الإقتصادية خاصة عندما تكون أنشطة إنتاجية.

تسيم السياسة الإئتمانية في التأثير المباشر عمى الإستيلاك. الأمر الذي يزيد من الطمب الكمدي   -5
 الذي يحفز عمى زيادة الإنتاج.

مما يزيد ويؤكد  ،المرسومة من السمطة النقديةتعمل السياسة الإئتمانية في إطار السياسة النقدية   -6
 عمى دورىا الفعّال في النشاط الإقتصادي.

) العميل (، الأمدر البنك( والمدين  إن السياسة الإئتمانية الناجحة تضمن حقوق كل من الدائن )  -7
وى والتدي تدنعكس أثارىدا الإيجابيدة فدي تحقدق الجدد ،الذي يزيد من ربحية البنك مع إسدتفادة العميدل

الإقتصدادية لمتسدييلات الإئتمانيدة، والتدي تدؤدي بددورىا إلددى الإسديام فدي الرفدع مدن معددلات النمددو 
 قتصاد الكمي.عمى مستوى الا

 قتصادية.ئتمان في التنمية الادور الا   - 

يمكن القول من الوىمة الأولى أن للإئتمان المصرفي دوراً حيوياً في عممية التنمية الاقتصادية، وىذا ما 
وما ىي اتلية  ،ولكن الأىم من ذلك ىو كيف يتحقق ذلك الدور ،نص عميو النظريات والأبحاث والدراساتت

التي تضمن أن كل التسييلات والنفقات التي تتم في شكل قروض تؤدي دورىا المخطط لو من حيث 
من دولة ختمف بطبيعة ، وذلك الحال يفع بعجمة التنمية الإقتصاديةمة في الرفع من معدلات النمو والدالمساى

يد من العوامل والسياسات لأخرى ومن إقتصاد لأخر، نتيجة لمتفاوت في القدرات و الإختلاف في العد
 -ولكن بشكل عام يمكن حصر دور الإئتمان المصرفي في جانبين :المتبعة، 

 الجانب الأول / البنوك.

تي تعتمد عميو في تمويل كل أنشطتيا حيث القروض مصدراً لمعائد الذي تسعى البنوك إلى تحقيقو، وال
الإستثمارية، إلا أن من زاوية أخرى يمكن النظر آلية مخاطرة يتحمميا البنك في بعض الأحيان تؤدي إلى 

 نييار البنوك.ا
 الجانب الثاني/ النشاط الإقتصادي لمدولة.
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مي يبرز أىمية ىذه إن إيضاح دور الإئتمان المصرفي في النشاط الإقتصادي عمى مستوى الإقتصاد الك
 -ويمكن حصر دور الإئتمان المصرفي في بعض النقاط التالية: ،الدراسة بشكل أكبر

تعمددل القددروض الإنتاجيددة ) خاصددة ( عمددى التوسددع فددي الإسددتثمار والددذي يددؤثر بدددوره إيجابدداً عمددى  -1
 الإنتاج والإنتاجية.

ن قدراتيم الشدرائية، والدذي يسديم منح التسييلات الإئتمانية للأفراد في مجالات الإستيلاك تزيد م  -2
 في زيادة الطمب الكمي الذي يحفز عمى زيادة الإنتاج عمى مستوى الإقتصاد الكمي.

خاصددة عنددد إسددتخدام  ،التوسددع فددي الإقددراض لمقطاعددات الإقتصددادية المختمفددة يسدديم فددي تطورىددا  -3
 القروض بما يضمن تحقق الجدوى الاقتصادية منيا.

لنقددود المتداولددة، ممددا يددؤثر عمددى عددرض النقددود، الأمددر الددذي يجعددل تددؤثر القددروض  عمددى كميددة ا  -4
القروض أداة لمتأثير عمى عرض النقود ومعدلات التضخم، حيث إتباع سياسة إقدراض توسدعية مدن 
شددأنو أن يددنعكس فددي عددرض النقددود، وتعددرض النشدداط الإقتصددادي لموجددات تضددخمية، وليددذا تمجددأ 

قميصو ىادفة إلى تخفديض المعدروض النقددي وكدبح جمداح السمطة النقدية إلى الحد من الإقراض وت
 التضخم.

تمعددب القددروض دوراً ميمدداً فددي زيددادة الصددادرات وتقميددل الددواردات، خاصددة عندددما تددتم فددي قنددوات   -5
الإستثمار الفعّالة التي تؤدي إلى زيدادة الإنتداج فدي كافدة القطاعدات الإقتصدادية، بمدا يغطدي الطمدب 

 تاج المحمي بما يدفع بالدولة إلى تصديره لمخارج.المحمي وتحقيق فائض في الإن

نجدداح الإسدددتخدام لمقددروض فدددي القطاعددات الإقتصدددادية المختمفدددة تددؤدي فدددي المدددى الطويدددل إلدددى   -6
ستثمار بمدا يدؤثر إيجابداً وبشدكل تكوين فائض نقدي يُتيح لمقطاع التوسع في خطوطو الإنتاجية، والا

 الإجمالي.كبير عمى معدلات النمو في الناتج المحمي 

ممددا يحفددز عمددى الددزواج  ،تددؤدي القددروض العقاريددة دوراً واضددحاً فددي تددوفير المنددازل لفئددة الشددباب  -7
والددذي يسدديم فددي إرتفدداع معدددل النمددو السددكاني، الددذي يمعددب دوراً ميمدداً فددي العمميددة التنمويددة خددلال 

ة لعنصدر العمدل المدى الطويل، خاصة في إقتصداديات الددول الناميدة التدي تعداني مدن النددرة النسدبي
 وزيادة إعتمادىا عمى العمالة الأجنبية.

فددي  ،تسدديم القددروض للأفددراد ) الشددركات ( التددي تسددتخدم فددي بندداء المؤسسددات التعميميددة الخاصددة -8
 إعداد العنصر البشري الذي يعتبر العنصر الأساسي كمدخلات في العممية التنموية.
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 ،المتداخمدة والمتشدابكة مثدل عدرض النقدود تدؤثر القدروض عمدى العديدد مدن المتغيدرات الإقتصدادية  -9
الإسددتثمار، الإدخددار.....إلخ. الأمددر الددذي يزيددد مددن دور  ،الطمددب الكمددي ،المسددتوى العددام للأسددعار

عتبارىدا ذلدك الددور وتعمدل اوىدو مدا يجعدل السدمطة النقديدة تأخدذ فدي  ،القروض في العمميدة التنمويدة
 دي.عمى إتباع السياسة التي تناسب الواقع الإقتصا

مدنح التسددييلات الإئتمانيدة تعكددس الثقدة المتبادلددة بددين البندوك والمقترضددين، والتدي تشددجع الأفددراد  -12
 والتي تعتبر مصدر تمويل رئيسي لمبنك. ،عمى زيادة ودائعيم بالحسابات الجارية

 تؤدي سياسة الإقراض في المشروعات الإنتاجية إلى الحد من ظاىرة البطالة. -11 

ر ىنا أن العبرة ليس في منح القروض ومدى التسييلات الإجرائية في الحصول عمييا، والجدير بالذك
نما العبرة في ضمان نجاح وتحقيق الجدوى الإقتصادية من تمك الأموال الممنوحة، ويبرز ذلك الأمر  وا 

 وبوضوح في حالة الإلمام بآثار القروض الممنوحة عمى النشاط الإقتصادي.
مثل إرتفاع المستوى العام للأسعار...  ،قراض دون الرقابة قد تتحقق آثار سمبيةففي حالة التوسع في الإ

قتصاديات الدول النامية التي تفتقر إلى الشفافية والرقابة والمتابعة اكثير من  ووغيرىا، وىو ما تعاني
 لممشروعات الإقتصادية.

تأخذ السياسة النقدية في الحسبان وبالتالي بعد التعرف عمى الدور المتعدد لمقروض الممنوحة لابد أن 
ذلك الدور، وأن تعمل مع البنوك التجارية عمى نجاح السياسة الخاصة بمنح التسييلات ومتابعتيا لضمان 

 قتصادية منيا.الجدوى الا

في الإقتصاد  الإجمالي الحقيقي واقع الإئتمان المصرفي والناتج المحمي  -المبحث الثالث:
 (    -991 الميبي خلال الفترة ) 

 (    -991 تطور الإئتمان المصرفي في الإقتصاد الميبي خلال الفترة )   -3

لجأت الدولة في الإقتصاد الميبي من خلال سياستيا الإقتصادية إلى منح القروض في العديد من 
لنفطية، ادية غير االمجالات الإستيلاكية والإنتاجية ىادفة إلى إحداث تنمية ) نسبية ( في الأنشطة الإقتص

متدت لفترة زمنية طويمة وىي تُعد محاولات متكررة لمنيوض بالإقتصاد الميبي وتحقيق معدلات وتمك السياسة إ
نمو في الناتج المحمي الإجمالي لمقطاعات الإقتصادية غير النفطية، والتوجو إلى تقميل الإعتماد عمى النفط 

 تسييلات الإئتمانية لمعديد من الأنشطة.وتنويع مصادر الدخل، وىو ما دفع بالدولة إلى منح ال
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وفي الإقتصاد الميبي تشمل التسييلات الإئتمانية " الأرصدة القائمة بجميع التسييلات الإئتمانية وعمميات 
 ،سمف وقروض ،التمويل المباشرة) سحب عمى المكشوف أي جاري مدين، أوراق تجارية ومالية مخصومة

 . (1)ستثناء المصارف والمؤسسات المالية"اقتصادية بالقطاعات الاأية تسييلات أخرى( المقدمة لجميع 
وحجم التسييلات الإئتمانية في الإقتصاد الميبي تحكميا العديد من العوامل أىميا القدرة التمويمية لمبنوك 

ية، وحجم الودائع الجارية والسياسة الإئتمانية المرسومة عمى مستوى الإقتصاد الكمي من قِبل السمطة النقد
والتي تتظافر مع السياسة الإقتصادية بغية تحقيق الإستراتيجية العامة لمدولة. الأمر الذي يجعل التذبذب 
والتفاوت في حجم القروض المصرفية من سنة لأخرى، ولمعرفة التطورات في حجم الإئتمان المصرفي في 

 -الإقتصاد الميبي خلال فترة الدراسة نعرض الجدول التالي:
 (  جدول رقم )                                          

  (     -991 تطور الإئتمان المصرفي في الإقتصاد الميبي خلال الفترة ) 

وات
 ن
ال

 

 حجم الإئتمان  المصرف للأنشطة الإقتصادية

وات
 ن
ال

 

 حجم الإئتمان المصرفي للأنشطة الإقتصادية

 % القيمة % القيمة م.د

1995 4281.5 -- 2228 12544.7 28.7 

1996 3915.2 - 8.6 2229 11812.7 12.2 

1997 4165.9 6.4 2212 13244.6 12.4 
1998 4532.2 8.7 2211 12786.5 - 2.2 

1999 5223.6 14.9 2212 15899.5 24.3 
2222 5584.2 7.3 2213 18232.3 14.7 
2221 6257.3 8.5 2214 19962.2 9.5 
2222 6357.8 4.9 2215 22212.8 1.3 

                                                           
(1)

 ةص ) ج.(2016ة يدي،  يدثفش ة 56متيف د د ف يدميك رة ازيتم يددولث لاي حتفءة يدانيم ي قلتفز ية يدمجنا   
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2223 6775.1 6.6 2216 18772.3 -7.1 
2224 6512.3 - 3.9 2217 17446.6 -7.1 

2225 6166.6 - 5.3 2218 16448.3 -5.7 

2226 7267.2 14.6 2219 16912.7 2.8 
2227 8191.3 15.9 2222 16761.2 -2.9 

 (. 9(، جدول رقم )     -991 الإحصاءات النقدية والمالية ) ،مصرف ليبيا المركزي

 .    ،  1مجلد ،مصرف ليبيا المركزي، إدارة البحوث والإحصاء، النشرة الإقتصادية

 

ومدددن الجدددددول السددددابق وبعددددد إحتسددداب معدددددلات النمددددو السددددنوية يمكدددن التوصددددل إلددددى أىددددم النتددددائج    
 -التالية:

 2224م.د لمعددام  6512.3إلددى  1995م.د لمعددام  4281.5لإئتمددان المصددرفي مددن أرتفددع حجددم ا -1
م، وىدددو يبددددين التوسددددع فددددي مددددنح التسددددييلات 1995% مقارنددددة بالعددددام 52أي بنسدددبة زيددددادة قدددددرىا 

الإئتمانيدددددة للأنشدددددطة الإقتصدددددادية الإنتاجيدددددة والخدميدددددة والقدددددروض العقاريدددددة والسدددددمف الإجتماعيدددددة 
، والدددذي يُعدددزى إلدددى زيدددادة الودائدددع لددددى المصدددارف التجاريدددة خاصدددة (1)وقدددروض النيدددر الصدددناعي

والتي تعتبر المصدر الرئيسي لموارد المصدارف التجاريدة، والتدي تعطدي ليدا  ،الودائع تحت الطمب
 القدرة عمى منح التسييلات الإئتمانية المختمفة.

%، وىدو مدا 5في ( بمغ معدل النمو المتوسدط للإئتمدان المصدر  2224 – 1995خلال الفترة )   -2 ِِ
والدذي يعكدس السياسدة العامدة  ،يشير إلدى التوسدع فدي مدنح التسدييلات الإئتمانيدة بمختمدف أنواعيدا

 لمدولة التي تيدف إلى تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية.

 2225م.د لمعددام  6166.6حيددث أرتفددع مددن  ،إسددتمرار تزايددد الحجددم المطمددق للإئتمددان المصددرفي  -3
، وىددو 2225% مقارنددة بالعددام 223.6، أي بنسددبة زيددادة قدددرىا 2214لمعددام  م.د 19962.2إلددى 

م الودائددع يبدرز قددرة وتوجدو المصدارف التجاريدة إلدى مددنح التسدييلات الإئتمانيدة كنتيجدة لزيدادة حجد
 ،%  69.1حيدث بمغددت مرتفعددة مدن خصدوم المصددارف التجاريدة  والتددي شدكمت نسدبة ،تحدت الطمدب

                                                           
(1)

 .95ة94ة ص 2004م  لايلأت،تلية متيف د د ف يدميك رة يدلقي ي يدسالر يدثف  
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والتدددي تُعدددد المصددددر الرئيسدددي لتمويدددل القدددروض  ،(2)مدددى التدددواليع 2214 ،2225% لمعدددامي  71.8
إضافة إلى السياسة الإئتمانيدة التدي يدأذن بيدا المصدرف المركدزي، إلا أن ذلدك يتطمدب  ،المصرفية

بما يحقق  ،متصاص تمك الزيادات في التسييلات الإئتمانيةاأن يكون الإقتصاد الميبي قادراً عمى 
 أن تنعكس في موجات تضخمية عمى مستوى الإقتصاد الكمي. يا دونالجدوى الاقتصادية من

وىو يشدير  ،%12( بمغ معدل النمو المتوسط للإئتمان المصرفي 2214- 2225خلال الفترة )   -4
وىددذا  ،(2224-1995إلددى زيددادة التوسددع فددي مددنح الإئتمددان المصددرفي مقارنددة بددالفترة السددابقة  ) 

يددل التسددييلات الإئتمانيددة بمختمددف أنواعيددا، والددذي يؤكدد تحسددن قدددرة المصددارف التجاريددة عمددى تمو 
بدوره يدؤثر إيجابداً عمدى النداتج المحمدي الإجمدالي وعمدى مسدتوى الإقتصداد الكمدي خاصدة فدي حالدة 

وفددق الضددوابط والمجددالات المحددددة بمددا يحقددق الجدددوى الإقتصددادية  ،الإسددتخدام الأمثددل لمتسددييلات
 منيا.

( إذ يلاحدظ إنخفداض حجدم الإئتمددان 2222-2215فتدرة ) تغيدر واقدع الإئتمدان المصدرفي خدلال ال -5
الأمر الذي يوضحو معدل النمو المتوسط للإئتمان المصرفي الذي بمغ ذو قيمة سالبة  ،المصرفي

(، والددذي يُعددزى فددي الأسدداس إلددى مددا شدديدتو ىددذه الفتددرة مددن 2222-2215(% لمفتددرة ) 2.8-) 
ميددة وأزمددة السدديولة، والددذي إنعكددس سددمباً عمددى تفدداقم الإنقسددام السياسددي والمؤسسددي والحددروب الداخ

والتددي بدددورىا تددنعكس آثارىددا عمددى مسددتوى الإقتصدداد الكمددي  ،قدددرة المصددارف عمددى مددنح الإئتمددان
 وتنميتو.

م.د 16761.2إلددى  2212م.د لمعددام  13244.6يلاحددظ مددن الجدددول تزايددد حجددم الإئتمددان المصددرفي مددن  -6
غدم الإنخفداض الحداد فدي الإيدرادات النفطيدة التدي إنخفظدت % ر 28.5، أي بنسبة زيادة قددرىا 2222لمعام 
      ، أي بنسددددددبة إنخفدددددداض قدددددددرىا 2222 (1)م.د لمعددددددام   5271.3إلددددددى  2212م.د لمعددددددام  55713.2مددددددن 

وذلدك يؤكدد  ،% (، والذي يُعزى بالأساس إلدى الحدرب عمدى مديندة طدرابمس وتوقدف إنتداج الدنفط 92.5 -)
بالدرجددة الأولددى عمددى الودائددع تحددت الطمددب لممصددارف التجاريددة التددي أن حجددم الإئتمددان المصددرفي يعتمددد 

تساىم بنسبة مرتفعدة فدي إجمدالي خصدوم المصدارف التجاريدة كمدا سدبقت الإشدارة لدذلك وىدو مدا يبدرز دور 
وفدي المقابدل تددني تدأثير  ،سياسدة الإئتمدان المصدرفي فدي التدأثير عمدى حجدم الإئتمدان فدي الإقتصداد الميبدي

الأمددر الدذي يعطدي قدددرة وفعّاليدة لمسياسدة النقديددة فدي التدأثير عمددى  ،طيدة عمددى حجدم الإئتمدانالإيدرادات النف

                                                           
(2)

ةلا  متيف 8ة جالال 2009دساي  49متيف د د ف يدميك رة ازيتم يددولث لاي حتفءة يدانيم ي قلتفز ية مجنا   

 .19ة ص2018دساي  58د د ف يدميك رة ازيتم يددولث لاي حتفءة يدانيم ي قلتفز ية مجنا 
(1)

دساي  60ة مجنا 2017دساي  57ءة يدانيم ي قلتفز ية مجنا متيف د د ف يدميك رة ازيتم يددولث لاي حتف  

2020. 
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حجم الإنتاج عمى مستوى الإقتصاد الكمي، مدن خدلال إتبداع السياسدات والبدرامج التدي مدن شدأنيا أن تسديم 
حكمو عوامل في تحقيق الجدوى الإقتصادية من الإئتمان المصرفي دون الإعتماد عمى قطاع النفط الذي ت

 خارجية.

والجدير بالذكر ىنا رغم التذبذب في حجم الإئتمان المصرفي خاصة في الفترة الأخيرة من الدراسة والتي 
          إلا أن خلال الفترة الكمية لمدراسة ،شيد فييا معدل النمو المتوسط للإئتمان المصرفي ذو قيمة سالبة

%،  مما يبرز 5ط للإئتمان المصرفي بمغ ذو قيمة موجبة ( يلاحظ أن معدل النمو المتوس1995-2222) 
والذي بدوره يحقق آثار إيجابية عمى مستوى الإقتصاد  ،تنامي حجم الإقراض المصرفي خلال فترة الدراسة

الميبي، إلا أن ذلك يتم بتحقق الجدوى الإقتصادية من التسييلات الإئتمانية، وىو ما يستوجب وضع 
والذي يسيم بشكل مباشر في  ،ي تضمن الرفع من إنتاجية الدينار للإئتمان المصرفيالسياسات والبرامج الت

زيادات متتالية في الناتج المحمي الإجمالي ومعدلات النمو في كافة الأنشطة الإقتصادية . الأمر الذي يحفز 
تباع السياسة التوسعيةالبنوك التجارية عمى الا بما يحقق التنمية  ستمرار في منح التسييلات الإئتمانية وا 

 الإقتصادية والاجتماعية في الإقتصاد الميبي.
-991 تطور الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في الإقتصاد الميبي خلال الفترة    )   -3

    ) 

وبعد دراسة واقع الإئتمان المصرفي والذي أوضح حدوث تنامي في حجم التسييلات الإئتمانية في   
ولمعرفة مدى مساىمتيا في الرفع من معدلات النمو في الناتج المحمي  ،فترة الدراسة الإقتصاد الميبي خلال

الإجمالي الحقيقي،  ومدى تحقق الجدوى الاقتصادية منيا يتطمب دراسة التغيرات في حجم الناتج المحمي 
 -والذي يتطمب عرض الجدول التالي: ،الإجمالي الحقيقي

 ( جدول رقم )                                                       

 (    -991 تطور الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في الإقتصاد الميبي خلال الفترة )

وات
 ن
ال

 

    GDPالناتج المحمي الإجمالي الحقيقي  

وات
 ن
ال

 

 GDPالناتج المحمي الإجمالي الحقيقي 

 % القيمة م.د % القيمة م.د

1995 49165.2 -- 2228 76746.7 -1.82 
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1996 49692.7 1.27 2229 74341.1 -3.13 

1997 49934.6 2.49 2212 76191.5 2.52 
1998 51528.5 3.19 2211 27287.4 -64.18 

 ا126.52 56355.1 2212 8.13- 47336.9 1999
2222 49454.9 4.47 2213 39216.3 -32.77 

2221 59332.6 19.97 2214 22388.2 -47.74 

2222 57565.7 -2.97 2215 22978.7 2.92 

2223 66534.1 15.58 2216 17146.8 -18.27 

2224 72372.2 5.77 2217 34424.5 122.76 
2225 76662.7 8.94 2218 47147.8 36.96 
2226 82729.9 5.31 2219 49471.2 5.52 
2227 78165.8 -3.18 2222 21322.2 -58.8 

 النشرة الاقتصادية  لسنوات متعددة. ،الإحصاءإدارة البحوث و ،مصرف ليبيا المركزي

ل سيً (حتى يُ 1الجدول السابق يمكن تقسيمو إلى ثلاثة فقرات ليتفق مع آلية التحميل لمجدول رقم )
 -عمى النحو التالي :وذلك  الوصول إلى نتائج تتطابق مع الواقع الإقتصادي 

%، وىددو 4.3 المحمددي الحقيقددي ط لمندداتج ( بمددغ معدددل النمددو المتوسدد2224-1995خددلال الفتددرة ) -1
والذي يُعزى إلى العديد مدن العوامدل  ،في القطاعات الإقتصادية المختمفة الناتج  يبين تطور حجم

التسدييلات الإئتمانيدة بمختمدف أنواعيدا والتدي بمدغ معددل نموىدا  ،التي أسيمت في نمو النداتج منيدا
نيدددة التوسدددعية عمدددى النددداتج المحمدددي %، وىدددذا يظيدددر آثدددر السياسدددة الإئتما5المتوسدددط لدددنفس الفتدددرة 

 ةالإجمالي للأنشطة الإقتصادية المختمفة ، ممدا يحفدز الدولدة عمدى إتخداذ القدروض الإئتمانيدة كدأدا
 الإجتماعية. فعّالة في الإقتصاد الميبي لمدفع بعجمة التنمية الإقتصادية و
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مالي الحقيقي ذو قيمة ( بمغ معدل النمو المتوسط لمناتج المحمي الإج2214-2225خلال الفترة ) -2
مما يشير إلى تدني الإنتاج عمدى مسدتوى الإقتصداد الكمدي نتيجدة لتدأثر  ،( % 3-)         سالبة

م، 2228الإقتصدداد الددوطني بالعديددد مددن العوامددل المددؤثرة سددمباً، منيددا الأزمددة الماليددة العالميددة عددام 
مدددن المشدددروعات الإنتاجيدددة  م، وتعطدددل العديدددد2211وعددددم الإسدددتقرار السياسدددي لمدولدددة بعدددد العدددام 

وتوقدددف إنتددداج الدددنفط عددددة مدددرات الدددذي يُعدددد الركيدددزة الأساسدددية للإقتصددداد فدددي التمويدددل  ،والخدميدددة
كددل ذلددك أثددر سددمباً عمددى معدددلات النمددو الإقتصددادي رغددم  ،لمموازنددة العامددة والمشددروعات التنمويددة

يث بمدغ معددل نمدوه المتوسدط ح ،السياسة التوسعية التي أتبعتيا الدولة في منح الإئتمان المصرفي
(، وىددو مدددا يبددرز تددددني أثددر الإئتمدددان المصددرفي عمدددى النددداتج 2214-2225% ليددذه الفتدددرة ) 12

المحمددي الإجمدددالي الحقيقدددي مددع تزايدددد أثدددر العوامدددل المددؤثرة سدددمباً ) التدددي سددبق الإشدددارة ليدددا( عمدددى 
 معدلات النمو الإقتصادي.

لمطمق لمناتج المحمي الإجمالي إنخفدض بشدكل ( يلاحظ إن الحجم ا2222-2215خلال الفترة )  -3
(% مقارنددة 72-م، وبنسددبة إنخفدداض قدددرىا )2222م.د.ل لمعددام  21322.2حيددث بمددغ  ،ممحددوظ
، وىددو يؤكددد تزايددد العوامددل المددؤثرة سددمباً ) التددي سددبق الإشددارة ليددا(عمى حجددم الإنتدداج 2212بالعددام 

 (.2222-2215في الإقتصاد الميبي خلال الفترة )

بالذكر إنو نتيجة لذلك الواقع جعل الدولة من خلال سمطتيا النقدية أن تتبع سياسة إنكماشية في  والجدير
(% كما سبق التطرق 2.8-حيث بمغ معدل النمو المتوسط للإئتمان ذو قيمة سالبة ) ،الإئنمان المصرفي
 (.1( عند تحميل الجدول رقم )2222-2215لذلك في الفترة )

 (    -991 الإئتمان المصرفي في الإقتصاد الميبي خلال الفترة  )  واقع إنتاجية دينار 3-3

بعد دراسة التغيرات الحاصمة في حجم الإئتمان المصرفي وحجم الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في    
حيث تم التوصل إلى أن حجم الإئتمان المصرفي يسيم في نمو الأنشطة الإقتصادية  ،الفقرتين السابقتين

الكمي، إلا أن ذلك الإسيام يختمف حجمو من سنة لأخرى كنتيجة لمتذبذب في  الاقتصادوى عمى مست
، وىو ما يتطمب معرفة الإنتاجية الاقتصاديالمصرفي في الرفع من معدلات النمو  للائتمانمساىمة الدينار 

 -في الجدول التالي: والتي يتم حسابيا الاقتصاديةطاعات المتوسطة لمدينار المخصص لمق
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 ( 3جدول رقم ) 

 (    -991 الإنتاجية المتو طة لمدينار من الإئتمان المصرفي خلال الفترة   ) 

 المحمي الإجمالي جالنات ال نوات

GDP م.د 

 حجم الإئتمان

CRt-  م.د 

 Apcr الإنتاجية المتو طة للإئتمان

 % القيمة بالدينار

1995 49165.2 3986.1 12.3 -- 

1996 49692.7 4281.5 11.6 5.7 - 

1997 49934.6 3915.2 12.8 12.3 

1998 51528.5 4165.9 12.4 3.1 - 

1999 47336.9 4532.2 12.4 16.1 - 

2222 49454.9 5223.6 9.5 8.6 - 

2221 59332.6 5584.2 12.6 5.3 

2222 57565.7 6257.3 9.5 12.4 - 

2223 66534.1 6357.8 12.5 12.5 

2224 72372.2 6775.1 12.4 2.9 - 

2225 76662.7 6512.3 11.8 13.5 

2226 82729.9 6166.6 13.1 11.2 

2227 78165.8 7267.2 11.1 15.3 - 

2228 76746.7 8191.3 9.4 15.3 - 

2229 74341.1 12544.7 7.1 24.5 - 

2212 76191.5 11812.7 6.4 9.8 - 
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2211 27287.4 13244.6 4.4 31.3 - 

2212 56355.1 12786.5 2.5 43.2 - 

2213 39216.3 15899.5 2.4 4.2 - 

2214 22388.2 18232.3 1.1 54.2 - 

2215 22978.7 19962.2 1.2 9.1 - 

2216 17146.8 22212.8 2.84 16.2 - 

2217 34424.5 18772.3 1.8 114.3 

2218 47147.8 17446.6 2.7 52 

2219 49471.2 16448.3 3.2 11.1 

2222 21322.2 16912.7 1.2 62.2 - 

 (    -991 الإحصاءات النقدية والمالية ) ،مصرف ليبيا المركزي                                

 النشرة الاقتصادية  لسنوات متعددة. ،إدارة البحوث والإحصاء ،مصرف ليبيا المركزي

 APcr تم احتسابيا من قبل الباحتين 

 الإئتمان المصرفي من خلال المعادلة التالية وبعد إحتساب الإنتاجية المتوسطة لدينار 

Apcr =  GDPt /CRt-1 

  Apcr الإنتاجية المتوسطة للإئتمان المصرفي 

GDPt  الناتج المحمي الإجمالي لمسنة الحالية 

CRt-1 الإئتمان المصرفي لسنة سابقة 

 -يمكن التوصل إلى النتائج التالية :
وىددي مازالددت  ،م 1995دينددار لمعددام  12.3ن المصددرفي بمغددت الإنتاجيددة المتوسددطة لدددينار الإئتمددا -1

إلا أن قيمتيدا بشدكل  ،(1)ديندار 11.68م التدي بمغدت قيمتيدا 1972عمدى مدا كاندت عميدو فدي العدام 
                                                           

(1)
( ) زتياي 1985-1970 دا  موما شفم ية ي المفي يدمتيل  لاأثيه  نى ي شلفج ي ل  ي قلتفز يدن د  )   

تاز يلألالة خي ف ق فا ي(ة مجني يددولث يرقلتفز ية ميك   ،ولث يدتنلم يرقلتفز ية ،اغف رة د د فة يدمجنا يلألالة يد

 .19ة ص 1989
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عام أخدت إتجاه تنازلي خلال فترة الدراسة ممدا يؤكدد عمدى تددني مسداىمة إنتاجيدة ديندار الإئتمدان 
 المصرفي في تنمية الإقتصاد الميبي. 

       ( بمددددغ معدددددل النمددددو المتوسددددط لإنتاجيددددة الدددددينار ذو قيمددددة سددددالبة2224-1995ل الفتددددرة ) خددددلا  -2
الأمدر الددذي  ،( %، وىدذا يعندي الإنخفداض للإنتاجيدة المتوسدطة لددينار الإئتمدان المصدرفي2.1-)

 يعكس تدني الجدوى الإقتصادية للإئتمان المصرفي في تمك الفترة.

معددددل النمدددو المتوسدددط للإنتاجيدددة ديندددار الإئتمدددان المصدددرفي ( بمدددغ 2214-2225خدددلال الفتدددرة )  -3
حيث ،الأمر الدذي جعدل الإنتاجيدة تقتدرب مدن الواحدد الصدحيح ،(%17.3-أيضاً ذو قيمة سالبة )

م، وىذا يُعزى بالأساس لما شيدتو الدولة مدن عددم إسدتقرار سياسدي 2214دينار لمعام  1.1بمغت 
الإنتداج فدي كافدة القطاعدات الإقتصدادية خاصدة قطداع  إنفلات أمني والذي أثر سمباً عمى حجدم و

 النفط المصدر الوحيد لمدخل.

( إستمرارية إنتاجية دينار الإئتمان المصرفي فدي الإنخفداض 2222-2215يلاحظ خلال الفترة )  -4
إسدددتمرارية  م، وىدددو مدددا يؤكدددد تزايدددد وتفددداقم و2222والتدددي أقتربدددت مدددن الددددينار الواحدددد فقدددط لمعدددام 

( والتدي أسدديمت بشددكل كبيدر ومباشددر فددي 2214-2225سددادت فدي الفتددرة السددابقة )العوامدل التددي 
التدأثير عمددى الإنتداج فددي كددل الأنشدطة الإقتصددادية، ومددن أبدرز تمددك العوامددل حالدة الحددرب المعمنددة 
عمددى طددرابمس و الإنقسددام السياسددي والمؤسسددات السدديادية لمدولددة، مثددل البنددك المركددزي والمؤسسددة 

عكسدددت آثددداره السدددمبية عمدددى المشدددروعات التنمويدددة والإنتاجيدددة عمدددى مسدددتوى العسدددكرية، كدددل ذلدددك إن
نتاجية الدينار الإئتماني.  الإقتصاد الكمي وا 

( بمغ معدل النمو المتوسط لإنتاجية الدينار الإئتماني 2222-1995خلال الفترة الكمية لمدراسة )  -5
ض والددذي يعتبددر عكددس مددا ( %، وىددو مددا يؤكددد أن الإتجدداه العددام للإنتاجيددة ىددو الإنخفددا3.8-) 

إلى أن معدل النمو المتوسدط   ،( حيث تُشير الدراسات 1985-1972كانت عميو خلال الفترة ) 
ىذا يؤكد أنو رغم   ،(3)%5.4لإنتاجية الدينار الائتماني في الإقتصاد الميبي خلال تمك الفترة بمغ 
لا أن ذلددك يأخددذ إتجدداه تنددازلي مسداىمة الإئتمددان المصددرفي فددي نمددو الندداتج فدي الإقتصدداد الميبددي، إ

 ،نتيجة لمعديد من العوامل التي تسيم في ضعف الأداء الإقتصادي عمى مسدتوى الإقتصداد الكمدي
 الأمر الذي يقمل من الجدوى الإقتصادية لمقروض التي تمنحيا المصارف.

                                                           
(3)

 .21يدميج  يدسف،قة ص  
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لبرنامج الإحصائي ويمكن توضيح الإتجاه التنازلي لإنتاجية الدينار الإئتماني من خلال الرسم البياني ا
(Eviewsحيث أظير الشكل البياني عمى النحو التالي ) 
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 (  شكل رقم ) 

 (    -991 تطور إنتاجية الدينار الإئتماني في الإقتصاد الميبي خلال الفترة ) 

خاصة في  ،ن المصرفيوالشكل البياني السابق يبين وبشكل واضح الإنخفاض في إنتاجية دينار الإئتما
وبالتالي لابد  من وضع السياسات  ،الفترة الأخيرة من الدراسة، وىو ما يعني تدني الجدوى الإقتصادية منو

والبرامج التي من شأنيا أن تعمل عمى زيادة الإنتاجية المتوسطة لمدينار وبما يحقق الجدوى الإقتصادية 
 تصاد الميبي.لمتسييلات الإئتمانية بمختمف أنواعيا في الإق

بالإىتمام ما ىي أسباب تدني الإنتاجية المتوسطة لدينار الإئتمان المصرفي في   -والسؤال الجدير
 الإقتصاد الميبي؟

توجد العديد من العوامل المتداخمة والمتشابكة في كثير من الحالات يتعذر فصميا عن بعضيا لكونيا 
اعية بيا العديد من المتغيرات المؤثرة والمتأثرة فيما بينيا، تؤدي دورىا في ظل بيئة إقتصادية وسياسية و إجتم

عدم إستقرار( يمكن  ،وعمى كل حال إضافة إلى ما سبق ذكره من العوامل ) إنقسام سياسي، إنفلات أمني
حصر بعض العوامل التي يعتقد الباحثين أنيا أسيمت في تدني الإنتاجية المتوسطة لدينار الإئتمان 

 في النقاط التالية:اد الميبي بالإقتصالمصرفي 
لم تضع الجيات ذات العلاقة بالسياسة الإقتصادية إستراتيجية محددة توضدح وتحقدق الإسدتخدام   -1

 الأمثل للإئتمان المصرفي .
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عدددم تددوفر البيئددة المناسددبة للإسددتثمار دينددار الإئتمددان المصددرفي، حيددث البيئددة غالبدداً مددا يسددود فييددا  -2
 ما يؤثر سمباً عمى قراراتو.م ،توقعات تشاؤمية لممستثمر

 ضعف الرقابة عمى إستخدام الإئتمان في القنوات الإستثمارية المحددة لو.  -3

عدم الدقة في دراسات الجدوى الإقتصادية لممشروعات والتدي أحيانداً تكدون دراسدة نظريدة لا صدمة  -4
 ليا بالواقع الإقتصادي الحقيقي.

ممدا أثدر سدمباً عمدى المشداريع  ،ة فدي حالدة الأزمداتعدم الدعم لممستثمرين المحميين من قِبل الدولد -5
ومددن ثددم إنتاجيددة الدددينار الددذي أُسددتثمر فددي  ،التددي يقدددمونيا والددذي أنعكددس فددي تدددني حجددم إنتاجيددا

 تمك المشروعات.

ضعف تطبيق القوانين والتشريعات التي تحمي الصناعة المحمية، مما أدى إلى عددم قددرتيا عمدى  -6
الأمر الذي أدى إلى إنخفاض أسعارىا وتوقف الإنتاج فييا في كثيدر التنافس في السوق المحمي، 

 من الحالات، وىو ما زاد من مخاطر إستثمار الإئتمان المصرفي في تمك الصناعة.

نظددرة بعددض المسددئولين بالدولددة إلددى القطدداع الخدداص بنعتبدداره قطدداع منددافس لمقطدداع العددام ويسددعى  -7
إلدى عددم المروندة فدي الإجدراءات التدي مدن شدأنيا أن  لمربح فقط، الأمدر الدذي دفدع بسياسدة الدولدة

القطددداع الخددداص وىدددي نظدددرة مغدددايرة لمواقدددع، إذ إسدددتثمار القطددداع الخددداص  دور تعمدددل عمدددى تفعيدددل
كمدا ىدو الحدال فدي الددول المتقدمدة صدناعياً  ،يمعب دوراً ميمداً فدي الددفع بعجمدة النمدو الإقتصدادي

ف الأنشددطة الإقتصددادية دوراً بددارزاً فددي الرفددع مددن سدديم فييددا الإسددتثمار المصددرفي فددي مختمددالتددي يُ 
 معدلات النمو الإقتصادي.

 الخاتمة:

بعد دراسة واقع الإئتمان المصرفي للإقتصاد الميبي والتغيرات الحاصمة في حجم الناتج المحمي الإجمالي 
وسطة خلال فترة الحقيقي ومدى مساىمة دينار الإئتمان المصرفي في الناتج من خلال إحتساب إنتاجيتو المت

 (، يمكن الوصول إلى مجموعة من النتائج والتوصيات عمى النحو التالي:2222-1995الدراسة )
 
 النتائج -أولًا: 

( والدذي 2214-1995تزايد حجم الإئتمدان المصدرفي فدي الإقتصداد الميبدي خاصدة لمفتدرة الزمنيدة ) 1
ل الفتددددرة الأخيدددرة مددددن الدراسددددة أوضدددحو معدددددل النمدددو المتوسددددط ذو القيمدددة الموجبددددة، إلا أنددددو خدددلا
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( أخددذ حجددم الإئتمددان المصددرفي فددي الإنخفدداض، وىددو مددا أوضددحو معدددل النمدددو 2215-2222)
 (.2222-2215(% لمفترة الأخيرة )2.8-المتوسط الذي بمغ ذو قيمة سالبة )

( 2222-1995) صرفي خدلال فتدرة الدراسدة الكميدةبشكل عام حدوث نمو في حجم الإئنمان الم -2
 %.5ي يبينو معدل النمو المتوسط لمفترة الكمية الذي بمغ والذ

ممدا دفدع بالدولدة إلدى إتبداع سياسددة  ،حددوث إنخفداض فدي حجدم النداتج المحمدي الإجمدالي الحقيقدي-3
 (.2222-2215خاصة في الفترة الأخيرة من الدراسة ) ،إنكماشية للإئتمان المصرفي

حيث أصبحت تقترب مدن الواحدد  ،ذت إتجاه تنازليإن الإنتاجية المتوسطة للإئتمان المصرفي أخ-4
(، وىددو مددا يعنددي تدددني الجدددوى 2222-2215الصددحيح خاصددة فددي الفتددرة الأخيددرة مددن الدراسددة )

 الإقتصاد الميبي. تنمية الإقتصادية للإئتمان المصرفي في

( 2222-1995إن معدل النمو المتوسط لإنتاجية ديندار الإئتمدان المصدرفي خدلال الفتدرة الكميدة )-5
(%، ممدددا يبدددرىن عمدددى إن الإتجددداه العدددام للإنتاجيدددة  ىدددو الإنخفددداض، 3.8-) بمدددغ ذو قيمدددة سدددالبة

وات خاصددة فددي السددن)والددذي يوضددح تدددني الجدددوى الإقتصددادية لمقددروض التددي تمنحيددا المصددارف 
 الأخيرة من الدراسة ( في تنمية الإقتصاد الميبي.

 ثانياً : التوصيات:

المناسدددبة التددي تزيددد مددن إنتاجيدددة الإئتمددان المصددرفي وضددمان تحقيدددق  إن تضددع الدولددة السياسددات-1
 الجدوى الإقتصادية منو.

نتاجيتو بالإقتصاد الميبي.-2  منح المزايا والتسييلات لممستثمرين المحميين بيدف زيادة الإستثمار وا 

تيجية المتابعدددة والرقابدددة المسدددتمرة لضدددمان الإسدددتثمار فدددي المجدددالات المخصدددص ليدددا وفدددق الإسدددترا-3
 العامة لمدولة.

أن تعمدددل الدولدددة عمددددى حمايدددة المنتجدددات المحميددددة ورفدددع قددددرتيا التنافسددددية فدددي الأسدددواق الداخميددددة -4
والخارجيددددة، ممددددا يحفددددز الإسددددتثمار المحمددددي عمددددى التوسددددع وزيددددادة مسدددداىمتو فددددي الندددداتج المحمددددي 

 الإجمالي.
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خفض الركام الخشن في الخمطة الخرسانية وتأثيره عمى مقاومة الضغط 
 لمخرسانة

  ، حسين عمي بمقاسم ، عبد العالي أبوبكر عمر ، خالد محمد عمرو عواطف عثمان الطويل

  1عصام عمران الأجنف
   جامعة غريان -كمية اليندسة -المدنيةقسم اليندسة 

khaled.emhamed@gu.edu.ly,   awatiftwil@gmail.com 

 

Abstract: 

This study includes the effect of reducing coarse aggregate in concrete mixture 

on its softening and hardening properties, where the concrete mixtures were 

prepared with varying proportions of coarse aggregate and replaced with fine 

aggregate (30%, 40%, 50                     

Hardened concrete was studied by means of a compression resistance test. The 

average compressive strength of three samples taken , and that is after the concrete 

has been treated by immersing in water for a period of 7 days, 14 days, and 28 

days. 

The operational degree of softened concrete was determined for all the above 

mentioned ratios, where six concrete mixtures were prepared, with a total of 60 

cubes, at a ratio of mixing 1:2:4 cement and aggregate (fine, coarse) and by adding 

water to cement in a ratio of 0.5, the results indicated that the concrete of (40%) 

coarse aggregate was most suitable for use in desert areas. 

Key Words: Coarse aggregate, Fine aggregate, Compressive strength. 

 الممخص:

عمى خواص الخرسانة  ركام الخشن في الخمطة الخرسانيةىذه الورقة الدراسة تأثير خفض التتضمن 
سب متفاوتة من الركام الخشن واستبدالو بالركام نخمطات الخرسانية  ذات الالمدنة والمتصمدة، حيث تم إعداد 

 %(.   ،%   ،%   ،%   ،%   ،%  8الناعم )
  مقاومة الضغط، وقد تم أخد متوسط قوة ضغط  اختبارتمت دراسة الخرسانة المتصمدة عن طريق 

يوما. قيست درجة التشغيمية   1 ، وايوم 8 أيام،    عينات، وذلك بعد أن تم معالجة العينات بالماء لمدة 
حيث تم إعداد  ،نسب المذكورة أعلاهالمخروط اليبوط وحددت قيمة اليبوط لجميع  باستخداملمخرسانة المدنة 

mailto:khaled.emhamed@gu.edu.ly2
mailto:awatiftwil@gmail.com1
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  خشن( ،الإسمنت إلى الركام )ناعم8     مكعب، وبنسبة خمط     بإجماليخمطات خرسانية، و  ست
 .   وبإضافة الماء إلى الإسمنت بنسبة 

( من الركام الخشن كانت الأنسب للاستخدام    الخمطة الخرسانية ذات نسبة )أن  أوضحت النتائج
 في المناطق الصحراوية.

 الضغط. الركام الخشن، الركام الناعم، مقاومة الكممات المفتاحية:

 ةلمقدمــا8 

الحجم  % من    – 75) نسبة يشكل أنو حيث الخرسانة الخمطة في الأساسية المكونات من الركام يعتبر
 [ 8الكمي لمخرسانة، ويعطي لمكتمة الخرسانية استقرارىا ومقاومتيا لمقوة الخارجية.]

الصحراوية تواجو مشاكل خاصة ترافق عممية خمط الخرسانة ومن ىذه ن المناطق أومن المعروف 
عمال الخرسانية ليا مزايا لأخر من الآرتفاع تكمفة نقمو، وفي الجانب االمشاكل عدم توفر الركام الخشن أو ا

في ىذه المناطق من ناحية توفر الركام الناعم. وضمن ىذا المنظور جاءت الدراسة لمعرفة تأثير خفض 
لركام الخشن عمى خواص الخرسانة المدنة المتمثمة في التشغيمية وقياسيا باستخدام اختبار اليبوط، نسب ا

، وسيتم ا باستخدام اختبار مقاومة الضغطوكذلك خواص الخرسانة المتصمدة المتمثمة في قوة التماسك وقياسي
سب لممناطق الصحراوية لأناومعرفة الخمطة  ،ام الخشنذلك بإعداد خمطات خرسانية ذات نسب مختمفة لمرك

 التي تعاني من النقص الحاد في ىذا النوع من الركام .

 البرنامج العممي  .

ستخدام قمع اليبوط وحدد مقدار اليبوط لجميع الخمطات طبقا اقيست درجة التشغيمية لمخرسانة المدنة ب
ستخدام مكعبات االناتجة ب[. وكذلك تم قياس قوة ضغط الخرسانة 1(]ASTM C143) لممواصفات الأمريكية 

عينات لكل حالة وذلك بعد   مم، ولقد تم أخذ متوسط قوة ضغط             ذات الأبعاد 
 .ايوم 1  ، وايوم 8  ،أيام   معالجتيا بغمرىا تحت الماء لمدة

 مكونات الخمطات الخرسانية   8

في ىذه الدراسة تم استخدام الإسمنت البورتلاندي العادي من إنتاج مصنع البرج زليتن طبقا لممواصفات 
رشادة وىي  من محجر منطقة أبو   8و  8 تم استخدام ركام خشن رقم ،[ ]         القياسية الميبية 
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تبار التحميل المنخمي عند خاوكانت نتائج 8 8 من ضمن الحدود الإدارية لمدينة غريان، وتم الخمط بنسبة 
( 8والجدول ) ،[ ]BS 882:1992) خمط الركام ضمن الحدود المسموح بيا حسب المواصفات البريطانية )

رشادة  يوضح نتائج التحميل المنخمي لمخميط. وقد تم استخدام الركام الناعم الطبيعي المورد من منطقة أبو
 BS)د المسموح بيا حسب المواصفات البريطانية )وتم إجراء التحميل المنخمي لو وكان ضمن الحدو 

 (. [ وكما ىو مبين في الجدول ) ]    8  11
 ( التحميل المنخمي لمركام الخشن الجدول )

قطر 

 الوٌخل

 (mm) 

الٌسبة 

 الوئىية للوبر

 )%( 

الحذود الوسوىح بهب 

الوىاصفبت البريطبًية 

((BS 882:1992 

            -    

          -   

           -   

           -   

        -  

 

 ( التحميل المنخمي لمركام الناعم الجدول )

قطر 

 الوٌخل

(mm) 

الٌسبة الوئىية 

 للوبر

)%( 

الحذود الوسوىح بهب 

 الوىاصفبت البريطبًية

 ((BS 882:1992 

          

              -    

              -   

             -   

            -  

            -  
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 تصميم الخمطات الخرسانية    

استخدمت الطريقة الحجمية لتحديد كميات مكونات الخمطة لممتر المكعب من الخرسانة، بنسبة إسمنت 
 ذكيموجراما لممتر المكعب. تم تنفي     وكانت كمية الإسمنت المستعمل 8    إلى ركام )ناعم وخشن( 

%   8( تحتوي عمى نسبة ركام 8خرسانية بنسب مختمفة من الركام الخشن، الخمطة رقم )( خمطات  عدد )
( وفييا نسبة الركام الخشن  عتبرت ىذه الخمطة مقياسا لممقارنة. الخمطة رقم )اوىي الخمطة المرجعية حيث 

 ،( رقم )% من الركام الخشن لمخمطة   %،  و  ( تحتوي عمى نسبة ركام خشن  والخمطة رقم ) ،%  
 ( عمى التوالي . (، ) رقم ) تين% من الركام الخشن لمخمط  % و   و

 الكميات تحديد وتم تم خفض نسبة الركام الخشن في الخمطات الخرسانية والتعويض عنو بالركام الناعم،

 كل في مكعبات    8 عدد استخدامتم  وقد الواحد، لممكعب والإسمنت والناعم الخشن الركام من الأوزان لكل

 ( يوضح أوزان ونسب الخمطات الخرسانية. الاحتياطية. والجدول ) خمطة لزيادة
الخمطة يوضح نسب أوزان المواد الداخمة في  الجدول     

رقن 

 الخلطة

عذد 

 بتالعيٌ

ًسبة الركبم 

 الخشي

     

وزى الركبم 

 الخشي

Kg 

وزى الركبم 

 الٌبعن

Kg 

وزى 

 الإسوٌث

Kg 

 زى الوبءو

L 

                                     

         032.33                     

                                    

4      %                            

                                    

                                    

 :  النتائج والمناقشة  

ختبارات المعممية عمى تعيين مقدار اليبوط لعينات الخرسانة المدنة، وعمى تعيين قوة لانتائج ا اشتممت 
 ضغط المكعبات الخرسانية الصمدة لجميع العينات.

 :  قابمية التشغيل   8

في مقدار اليبوط ما بين العينة المرجعية والعينات المحتوي عمى نسب ركام مخفض،  اختلافىناك 
( يتضح تناقص في مقدار اليبوط كمما قمت نسبة الركام الخشن في 8والشكل ) ( وبالرجوع إلى الجدول )
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%( مقارنة بالخمطة المرجعية.    88 -    8 الخمطة الخرسانية، حيث انخفض معدل اليبوط بنسبة )
 .   ( والتي تحتوي عمى نسبة ركام خشن  مم لمخمطة رقم )88 وكان أقل ىبوط 

 لمخمطات الخرسانيةختبار الهبوط ا( قيم  الجدول )

رقن 

 الخلطة

قيوة 

الهبىط 

mm 

الحذود الوسوىح بهب 

 الوىاصفبت الأهريكية

ASTM C143 

           -    

          -    

         -    

           -    

           -    

         -    

 

 

 ختبار الهبوط لمخمطات الخرسانيةا( نتائج  الشكل )
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 مقاومة الضغط     

 ،[  ] ( -BS EN 12390) تم تعيين مقاومة الضغط لمعينات الخرسانية طبقا لممواصفات البريطانية
من  ايوم 1  ، وايوم   8أيام،   مقاومة الضغط لمعينات بعد  اختبار( متوسط نتائج  ويوضح الجدول )

مقاومة  اضنخفاتبين من النتائج معالجتيا في الماء، حيث أخذ المتوسط لثلاث عينات لكل خمطة. وقد 
 نسبة الركام الخشن في الخمطات الخرسانية. انخفاضضغط العينات الخرسانية تدريجيا مع 

   أيام،   ( الذي يوضح العلاقة بين مقاومة الضغط ونسبة الركام الخشن بعمر  وبالرجوع إلى الشكل )
بالركام الناعم  واستبدالوسانية الخمطات الخر ، يتضح أن خفض نسبة الركام الخشن في ايوم 1  ، وايوم  8
جيا لمعينات وذلك في مختمف فترات المعالجة. حيث كانت يبدوره إلى خفض قيمة مقاومة الضغط تدر  أدى

% بمقدار   خشن  م( التي تحتوي عمى نسبة ركا نخفاض في مقاومة الضغط لمخمطة )نسبة الا
عمى التوالي مقارنة بالعينة  ايوم 1  ، وايوم   8أيام،   ( بعد       (، )  8   ) ،( 8    )

 المرجعية.
 ( متوسط مقاومة الضغط لمعينات الخرسانية الجدول )

رقن 

 الخلطة

ًسبة الركبم 

 الخشي

)%) 

 هتىسظ هقبوهة الضغظ 

 (N/mm
 
) 

 يوم    يوم    أيام  
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 .مختمف فترات المعالجة( نتائج مقاومة الضغط ب الشكل )

 الخلاصة  

تمحورت الدراسة البحثية حول تأثير خفض نسب الركام الخشن في الخمطة الخرسانية عمى خواص 
 فإنو يمكن تمخيص النتائج التالية: ،المتصمدة، لمعرفة الخمطة الأنسب لممناطق الصحراوية الخرسانة المدنة و

الخفض من التشغيمية لمخمطات الخرسانية في حالة ثبات نسبة كل من  إلىخفض الركام الخشن يؤدي  -

 الإسمنت والماء ويؤثر ىذا الخفض بدوره عمى مقاومة الضغط لمخرسانة.

نخفاض واضح في ا، وقد لوحظ خفض من مقاومة الضغط إلىخرسانة يؤدي خفض الركام الخشن في ال -

 .  19.43N/mm)% ركام خشن( حيث وصمت إلى   مقاومة الضغط لمنسبة )

عطت أركام خشن حيث       نسب خمطة ىي أط  تبين لنا أن من خلال نتائج اختبار مقاومة الضغ -

 ( وكانت ضمن حدود المواصفة . 21.13N/mmمقاومة )
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 النانو تقنية باستخدام الشمسية الخلايا تطوير
 خيرية عمي محمد المغربي
 جامعة طرابمس   -قسم الفيزياء، كمية التربية بقصر بن غشير

kh78ali@yahoo.com 

Abstract  

    This paper aims to develop solar cells using Nano-crystalline titanium 

dioxide (TiO ), which call “Dye-Sensitized Solar Cells” (DSSC). Nanocrystalline 

(TiO ) are made in the form of thin film slides, which are controlled during the 

preparation process. The surface area of the film increases with the reduction of 

the size of the nanocrystalline and accordingly increases the stiffness of the film 

making it more suitable for modern applications. High cost is one of the problems 

associated with silicon solar cells and the main factor that led to limited 

exploitation and it has become possible to develop low-cost and easy-to-

manufacture solar cells. DSSC are characterized by a significant reduction in their 

production cost, ease of manufacture. Solar cells can be developed using 

nanocrystalline titanium dioxide (TiO  ) to save energy used in lighting. The use of 

this technology will be a major achievement in the field of energy saving, because 

more than 25% of the electric energy available in the world is used in lighting.   
 

 المستخمص

تيدف ىذه الورقة إلى كيفية تطوير الخلايا الشمسية باستخدام بمورات ثاني أكسيد التيتانيوم النانوية      
.  تصنع بمورات ثاني (Dye-Sensitized Solar Cell )(DSSC)ويطمق عمييا الخلايا الشمسية الصبغية

( يتم التحكم في حجميا خلال عممية التحضير حيث Filmنانوية عمى ىيئة شرائح رقيقة )أكسيد التيتانيوم ال
تزداد المساحة السطحية لمفيمم بتصغير حجم البمورة النانوية وتبعاً لذلك تزداد صلابة الشريحة الأمر الذي 

 .  يجعميا أكثر ملائمة لمتطبيقات الحديثة
المرتبطة بخلايا السميكون الشمسية والعامل الرئيسي الذي أدى إلى يعتبر ارتفاع التكمفة أحد المشكلات     

محدودية استغلاليا ولقد أصبح من الممكن تطوير خلايا شمسية منخفضة التكمفة وسيمة التصنيع . تتميز 
 شمسية خلايا تطوير يمكنالخلايا الشمسية الصبغية بانخفاض كبير في تكمفة إنتاجيا وبسيولة تصنيعيا. 

 ىذه الإضاءة، كما أن استخدام في المستخدمة الطاقة لتوفير النانوية التيتانيوم أكسيد ثاني بمورات باستخدام

mailto:kh78ali@yahoo.com
mailto:kh78ali@yahoo.com
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 في المتوفرة الكيربية الطاقة من% 52 من أكثر لأن الطاقة، توفير مجال في كبيراً  إنجازاً  سيشكل التقنية
 .الإضاءة في تستخدم  العالم

المنحني المميز لخمية  ،، الأصبغة الطبيعية TiO  ،خمية شمسية صبغية الكممات المفتاحية:
 . شمسية

 المقدمة  

وحتددى وقتنددا الحاضددر، ومددع  5892تقنيددة السددميكون عمددى إنتدداج الخلايددا الشمسددية  منددذ عددام ت لقددد سدديطر     
انطدددلاق مرحمدددة جديددددة مدددن بحدددوث تطدددوير الخلايدددا الشمسدددية تدددم التركيدددز عمدددى دراسدددة فيزيددداء وتقنيدددة أشدددباه 

كروسدكوبية ولقد أدى الانتقال من الأبعداد الما ،الموصلات الرئيسية في صناعة الالكترونيات والكيروضوئيات
والميكروسددكوبية إلددى الأبعدداد النانوسددكوبية إلددى انفتدداح ىائددل ونجدداح كبيددر فددي تطددوير قواعددد ومعددايير التقنيددة 
الحديثدة لأشددباه الموصددلات وغيرىددا. إن نجدداح إنتدداج خلايددا شمسدية )أغشددية رقيقددة( بتقنيددة جديدددة قميمددة التكمفددة 

 (.5228 ،ستساىم في تطوير برامج الطاقة المتجددة )العاني

مددن اختددراع الخميددة  Brian O'Regan & Michael Grätzel)تمكددن الباحثددان )  5885فددي عددام     
وقدد أطمدق عمدى ىدذه الخميدة الشمسدية كدذلك اسدم خميدة  ((Dye-sensitized solar cellالشمسدية الصدبغية 

يددق شددفاف مددن فدديمم رق  تتكددون ة حيددث تمكددن الباحثددان مددن تحضددير خميددة شمسددية منخفضددة التكمفدد. غراتددزل
مغطدى بطبقدة مدن  ،( من دقائق ثاني أكسيد التيتانيوم  أبعاده من رتبة عدة نانومترات μm 52نحو )  ضوئياً 

وابدت الخمية كفاءة عالية في تحويدل الفوتوندات الدواردة إلييدا إلدى تيدار كيربدائي  ،مادة صبغية حساسة لمضوء
 (.     %( وقد بمغت كفاءة تحويل خمية غراتزل )92)أكثر من 

( تحضدير خلايدا شمسدية صدبغية باسدتعمال إلكتدرودات (.Yang, et. alدرس البداحثون   5252فدي عدام    
 الخلايدا مدن مجموعدة تحضدير تدم ضوئية تعتمد عمدى أنابيدب ثداني أكسديد التيتدانيوم النانويدة أحاديدة البعدد ولقدد

 المعالجددة أثددر دراسددة وتددم النانويددة مالتيتددانيو  أكسدديدأنابيددب ثدداني  مددن مختمفددة تراكيددز الصددبغية  ذات الشمسددية
وكدان لخميدة شمسدية معالجدة  %3.97 بمد مدردود  أفضدل أنو لقد أظيرت النتدائج  2TiCl من مختمفة بتراكيز
 .2TiClمن  mM 90بتركيز 

ثددم  ،عاليددة التكمفددة البمددوري السددميكون خلايددا الأول الجيددل خلايددا أجيددال، ثلاثددة إلددى الشمسددية الخلايدداتنقسددم      
وتمتداز  ،الشمسدية الخلايدا مدن الثداني الجيل تمثل التي الرقيقة الأفلام خلايا تطوير نحوانطمقت مرحمة جديدة 
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 خلايداوتشدمل  ،مدن خلايدا السدميكون البمدوري نسدبياً  أقدل الخلايدا ىدذه كفداءة ولكدنخلايا ىذا الجيل بقمة التكمفدة 
 خلايددا فيددي الثالددث، الجيددل خلايددا أمددا ،أخددرى صددلاتأشددباه مو  مددن المصددنوعة والخلايددا اللابمددوري السدديميكون

الخلايددا ومنهااا  إنتاجيددا، تكمفددة فددي كبيددر بانخفدداضالخلايددا  ىددذه تتميددزو   النانويددة الرقيقددةعمددى الأفددلام  تعتمددد
  dye-sensitized solar cell( )Cartlidge     ( )O'Regan& Grätzel)    الصددبغيةالشمسددية 

    .) 

 تعددادل وىددي النددانومتر مقيدداس عمددى تصددنع التددي التقنيددات بأنيددا Nanotechnology النددانو تقنيددة تعددرف    
 والتطبيقدات والتقنيدات       الادوات مدن  مجموعدة نيداأ عمدى تعريفيدا يمكدن كمدا  المتدر، من مميار من واحداً 
 أشددكالاً  النانويددة المددواد الصددغر، وتتخددذ فددي غايددة مقدداييس باسددتخدام وتركيبيددا معينددة بنيددة بتصددنيع تتعمددق التددي
 ( :5252 صالح،)تي الآ إلى شكميا حسب تصنيفيا ويمكن وخصائصيا، تركيبيا منيا لكل عديدة

 الكمية النقاط (Quantum Dots : )أبعداده يتدراوح الأبعداد ثلاثدي موصدل شدبو ندانوي تركيب عن عبارة ىي 
 حجددم فددي ذرة 522222 – 522 و ،الواحددد القطددر فددي ذرة 22 - 52 يقابددل وىددذا، نددانومتر 52 و 5 بددين

 .الواحدة الكمية النقطة
 الفولورين (Fullerene : )ويعدد كريدات، شدكل تعطدي ثلاثياً  مترابطة كربون ذرات من مكونة نانوية جزيئات 

 .ناقص عشريني مجسم رؤوس عمى كربون 02 تترتب حيث     Cالجزئ ىو شيرة الفولورينات أكثر
 النانوية الكرات (Nanoballs : )02 الفولوريندات فئدة إلى النانوية الكرات تنتميC قمديلاً  عنيدا تختمدف ولكنيدا 

  222 مدن أكثدر إلدى الواحددة الكدرة قطدر ويصدل المركدز خاويدة أنيدا كمدا ،القشدرة متعدددة أنيدا حيدث بالتركيب
 . نانومتر

 النانويددددة الجسدددديمات (Nanoparticles : )نددددانومتر، 522-5 بددددين تتددددراوح أبعدددداد ليددددا النانويددددة الجسدددديمات 
 .الحجمية لممادة والكيميائية الفيزيائية الخواص ولو وحدة أصغر ىو النانوي والجسيم

 النانوية الأنابيب (Nanotubes : )موصدمة أشدباه ومواد موصمة مواد من خميط من النانوية الأنابيب تتكون 
 أنابيددب النانويددة الأنابيددب أشددير. نددانومتر 522 إلددى 5 بددين الأنبددوب قطددر يتددراوح مجوفددة الشددكل أسددطوانية
 (. Carbon Nanotubes)      الصغر متناىية الكربون

 النانويددة الأسددلاك (Nanowires : )وبددأطوال واحددد نددانومتر عددن أقطارىددا تقددل واحددد بعددد ذات أسددلاك ىددي 
 الأبعداد ثلاثيدة العاديدة الأسدلاك عمدى وتتفدوق مدرة 5222 عدن تزيدد عرضديا إلدى طوليدا نسدبة غالبداً  ،مختمفة
 تحتددل يجعميددا ممددا واحددد جددانبي باتجدداه كميدداً  محصددورة تكددون فييددا الالكترونددات لأن الكيربددي التوصدديل بقددوة

 .  الحجمية المادة في الموجودة العريضة المستويات تمك عن تختمف محددة طاقة مستويات
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 النانويددة الأليدداف (Nanofibers : )النانويددة الأليدداف أشددير مددن البددوليمرات مددن المصددنوعة الأليدداف تعتبددر 
 مميدددزة ميكانيكيدددة خدددواص يكسدددبيا مدددا وىدددذا الكمدددي لمعددددد بالنسدددبة كبيدددراً  الأليددداف سدددطح ذرات عددددد ويكدددون

 .وغيرىا الشد وقوة كالصلابة
 النانويدددة المركبدددات (Nanocomposites : )خدددلال نانويدددة جسددديمات إلييدددا يضددداف مدددواد عدددن عبدددارة ىدددي 

 الضددددوئية الخصددددائص أو والحددددراري الكيربددددي التوصدددديل مثددددل  مميددددزة إضددددافية خددددواص تكسددددبيا تصددددنيعيا
 .البوليمرية المركبات النانوية المركبات أشير ومن والصلابة الشدة مثل والميكانيكية

لذلك تعتبر البمورات النانوية  ،إن استخدام البمورات النانوية يسمح بزيادة المساحة السطحية لمفيمم    
لشمسية لمحصول عمى خلايا شمسية ذات مساحة سطحية كبيرة نسبياً وىذا مناسبة جداً لتصنيع الخلايا ا

وكذلك يمكن التغمب عمى  ،يساىم في التغمب عمى عامل انخفاض الكفاءة الكمية لمخلايا الشمسية بشكل عام
أحد معوقات تقنية الخلايا الشمسية السيميكونية التي تتطمب توفير مساحات سطحية  كبيرة من خلايا 

 ( .992  ،كون)خياطالسيمي
   الشمسيةالسيميكون  خلايا  

 عديد ،(monocrystalline) التبمور وحيد – المختمفة  بصوره  السيميكون يستخدم
 تتميز.  السيميكونية الشمسية الخلايا تصنيع في( amorphous)التبمور وعديم( polycrystalline)التبمور
 لمكفاءة قيمة أعمى بتحقيق( البمورات ومتعدد البمورة أحادي) البموري السيميكون خلايا  الأول الجيل خلايا
 إنتاجيا تكمفة أن إلا الطبيعة في السيميكون توفر من  الرغم وعمى ولكن ،(5 جدول)  الشمسية الخلايا ضمن
 نحو ذلك بعد الأبحاث توجيت . التصنيع تقنيات وبسبب المواد من كبيرة كمية استعماليا بسبب مرتفعة
 الجيل ىذا خلايا وتشمل ،الشمسية الخلايا من الثاني الجيل خلايا تشمل التي الرقيقة الأفلام خلايا تطوير
 وسيمينيد الكادميوم وكبريتيد تيموريد مثل موصلات أشباه من المصنوعة والخلايا ،اللابموري السيميكون خلايا
 إلى بالإضافة البموري السميكون الخلايا من تكمفة أقل بأنيا الخلايا ىذه تتميز. وغيرىا غاليوم-انديوم-نحاس
  . نسبياً  أصغر الخلايا ىذه كفاءة ولكن إنتاجيا سيولة
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 .    (  : كفاءة الأنواع المختمفة لخلايا السيميكون الشمسية 1جدول )

  من موصل  شبو  مع  n النوع من موصل شبو اتصال من التقميدية الشمسية الخمية تتكونو 

 .(5كما ىو موضح بالشكل )  p  النوع

 

 .     تقميدية( : تركيب الخمية الشمسية ال1شكل )ال

 إلى الممتصة الفوتونات طاقة من جزء وتحويل الضوء امتصاص عمى بالقدرة شباه الموصلاتأ تتميز    
 الثقوب عن الإلكترونات تنفصل حيث ،كيربائي ر تيا توليد في تساىم ،(ثقب -إلكترون) شحنة حاملات

 المنطقة نحو p المنطقة في المتولدة الإلكترونات فتتحرك pn الوصمة في الكيربائي الحقل قوة تأثير تحت
n، المنطقة في المتولدة الثقوب تنتقل حين في n المنطقة إلى p، الخارجية  رةئالدا إلى تم ومن(Luque & 

Hegedus, 2003).    

 

 

ة(الكفاءة عند الانتاج)التجاري الكفاءة في المعمل المادة  
ميكون وحيد االتبموريس         -   
ميكون عديد االتبموريس         -   
  -       ميكون عديم االتبموريس



  مجلة غريان للتقنية / المعهد العالي للعلوم والتقنية غريان
Gharyan Journal of Technology, High Institute of Science & Technology Gharian 

      -Issue ( ), July -يوليو، العدد السابع

 

 Copyright © GJT   89  لمجلة غريان للتقنية حقوق الطبع محفوظة 

 

 الشمسية الخمية بارمترات  1.1

 الخمية في فيتولد الإضاءة عند أما ،الثنائي المتصل سموك الظلام في الشمسية الخمية سموك يشبو    
 الشمسية الخمية بارمترات بعض يمي فيما سنعرض .الثنائي المتصل سموك إلى يضاف ضوئي تيار الشمسية

(Luque & Hegedus, 2003)، ( ،999 خضر ): 
 رة المقصورة ئتيار الدا(    (Short-circuit current الشمسية عنددما  لمخمية الكيربائي التيار : ىو

 الجيد صفر. فرق يكون
 

 المفتوحدة الددائرة جهد  (    (Open-circuit voltage  عبدر تيدار لا يمدر عنددما عميدو : نحصدل 
 الخمية.

 المددلء ) معامددل (Fill factor FF :  علاقددة تددربط بددين القدددرة العظمددى لمخميددة الشمسددية ىددوو           

 : (5) ويعطى بالعلاقة    و تيار الدائرة المقصورة     وجيد الدائرة المفتوحة       (    ) 
 

   
    

       
                

 المفتوحة  الدائرة جيد               :حيث 

  المقصورة   الدائرة تيار                     

  الاستطاعة )القدرة( العظمى                  
    

 )كفداءة( الخميدة مدردود ( الشمسديةEfficiency )𝛈 :  اسوطاعة  نسوة  هو ))العظمو  الخوج  )قوذة 

 :   (5) ويعطى بالعلاقة     القدرة الكلية للضوء الوارد على الخلية ال       للخلي 
 

η  
    

   
 

        

   
          

 

 .ميكونية يشمسية س ( لخميةI-Vالمميز ) ي( المنحن5) الشكل يوضح
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 .   شمسية سيميكونية  ( لخميةI-V) المميز المنحني ( : 1) الشكل

 صبغية الشمسية الخمية ال 9

بالشكل كما ىو موضح   Dye-sensitized solar cell (DSSC)تتكون الخمية الشمسية الصبغية    
رقيقة موضوعة عمى  ت طبقايتكون من ثلاث  ( Photo-electrode) لأولاالإلكترود  ،لكترودينمن إ( 9)

تمييا طبقة رقيقة من بمورات ثاني أكسيد التيتانيوم  ،شريحة زجاجية الطبقة الأولى شفافة ناقمة كيربائيا
( TiO)  أما الطبقة الثالثة مادة صبغية حساسة لمضوء وىي المادة الممتصة لمضوء . أما الإلكترود الأخر 
(Counter-electrode) لكترودينبين طبقتي الإيفصل بالبلاتين.  اةمغط شريحة زجاجية أخرى عبارة، 

يحتوي محمول الالكتروليت المستخدم في الخلايا الشمسية الصبغية عادة و  ،(Electrolyte) الالكتروليت
    )أيونات اليود عمى 

 ⁄ . 
 بالصبغة تصطدم فإنيا( Photo-electrodeنافدة الخمية ) خلالمن  الشمس أشعة تدخل عندما    
 الصبغة بواسطة تمتص كافية طاقة تمتمك التي الفوتونات.  التيتانيوم أكسيد ثاني سطح عمى العضوية
وىذا يعمل عمى حقن  ،المثارة السوية إلى الأرضية السوية منالخارجية  مدارتيا الكترونات فتثار العضوية

 الالكترونات تركيز لزيادة نتيجة.  التيتانيوم أكسيد ثاني مادة في التوصيل حزمة في الالكترونات المثارة 
ثم تنتقل عبر الدائرة  الشريحة الناقمة الى تتحرك بالانتشار نيافإ التيتانيوم ثاني أكسيد طبقة في الحرة
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 اليود مركب يستعيدومنيا إلى الالكتروليت و  (Counter-electrode)الثاني       الإلكترودالخارجية إلى 
 .المفقود ويتحول إلى مركب أحادي الإلكترون الثلاثي

 مركب من آخر إلكترون بامتصاصبإرجاع الالكترون المفقود وذلك  قومت العضوية الصبغة جزئيات    
 مركب أكسدة عمى ويعمل التيتانوم أكسيد ثاني طبقة أسفل الموجود( يتالالكترول) الموصل المحمول في اليود
 ،(Halme, 2002)  الأرضية السوية إلى المتأكسدة الصب  جزيئات تعودوبذلك  التكافؤ ثلاثي ليصبح اليود

(Luque & Hegedus, 2003 ).  

 
 .     ( : تركيب الخمية الشمسية الصبغية3شكل )ال

 الأصبغة :وىما أساسيينقسمين  إلى الصبغية الشمسية الخلايا في المستخدمة مواد الصبغيةال متنقس
 :) 999  خضر،) اللاعضوية الأصبغةو  العضوية

 

 الأنتوسيانينات  من النباتية والأصبغة الطبيعية العضوية  النباتية الأصبغة تشمل   :العضوية الأصبغة
مخبرياً ومن  المحضرة العضوية الثمار، والأصبغة في توجد أن والأزىار كما يمكن الأوراق والتي توجد في

 .وغيرىا ،( (Indoline Dyes الإندولينأصبغة  ( Coumarin Dyes أشيرىا أصبغة الكومارين )
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 مثل الروثنيوممعقدات  مثلالمعدنية  المعقدات تشمل  :اللاعضوية الأصبغة N3-Dye) )بقدرة تتميز التي 
 من كترونيكما أن الضخ الال  (visible spectra)المرئي المجال من واسع مجال ضمن جيدة امتصاص

 .فعال جداً  التيتانيوم أكسيد يالى ثان الروثينيوم معقد
 

 خمية شمسية صبغية  تحضير 9.9

ثاني أكسيد التيتانيوم النانوي كالكترود ضوئي  صبغيةالشمسية الخمية ال تحضيرفي  استخدم    
البلاتين عمى شرائح زجاجية   تم توضيع طبقة ثاني أكسيد التيتانيوم وطبقةيحيث   ،والبلاتين كالكترود مضاد

 كيرليت سائل وىو أكسيد شفاف ناقل  ثم استخدم  FTO glassمغشاة بأكسيد القصدير المشاب بالفمور  
 : ( 8102خضج، . تم تحضير الخمية الشمسية الصبغية كالتالي ) محمول اليود وىو

 الضوئي كترودلالا  تحضير: 
 والالكترود الضوئي الالكترود تحضير في استعمالياالمراد  الزجاجية يتم تحضير الشرائح

 وعاء في  FTO glass  بالفمور المشاب القصدير بأكسيد المغشاة الزجاجية الشرائح بوضع المضاد وذلك
 . دقيقة 99 لمدة الصوتية فوق الموجات جياز في الوعاء ثم بعد ذلك يوضع النقي، الأسيتون عمى ويتيح

 .النقي الإيثانول في الشرائح تحفظ ثم الشوارد، المنزوع الماء باستعمال أخرى مرة العمميةيتم تكرار 
 المتراصة الطبقة تحضير compact TiO : 

 ثانية 99 لمدةويتم التحريك   ( 9:9) المولية بالنسبة أسيتون الأستيل مع التيتانيوم ايزوبروبكسيد مزجيتم 
 التغشية بطريقة الأزوت بغاز تجفيفيا بعدFTO glass  شريحة عمى الطبقة بترس ثم ،متجانساً  يصبح حتى

بعد ذلك   مئوية،درجة  89 درجة في الشريحة تجففذلك  بعد ثم ،(9بالجياز الموضح بالشكل ) بالدوران
يتم و  الآزوت، بغاز تجففثم  ،دقيقة لمدة الصوتية فوق الموجات جيازفي  النقي بالإيثانول ياغسم يتم

 .بالدقيقة درجات 9 تسخين بمعدل دقيقة 99 لمدة مئويةدرجة  999 الدرجة عنداً حراري معالجتيا
 المسامية التيتانيوم أكسيد ثاني طبقة تحضير : 

 إيتيمين البولي من  g 0.4و الإيزوبروبانول من mL 0.25 و النقي الإيتانول من  mL99  يضاف
. متجانساً  يصبح حتى المزيج يحرك ،النانوي التيتانيوم أكسيد يثان مسحوق من g 2إلى   999 غميكول

درجة  999 الدرجة عنداً حراري الشريحة عالجت الزجاجية ثم الشريحةعمى  التيتانيوم أكسيد يثان طبقة بترس
 .الغرفة حرارة درجة أن تصل إلى إلى تدريجياً  لتبرد تترك ثم ،دقيقة 99 لمدة مئوية
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 .[4]بالدوران  التغشية جهاز( : 4) الشكل

يتم استخلاص الأصبغة من بعض الفواكو أو الخضار كالتوت والسبانخ وغيرىا وقد تم استخدام 
 المطمية الزجاجية الشريحةالأصبغة المستخمصة من ثمار التوت في ىذه الخمية . يتم التأكد من  تجفيف 

 في تغمس ثم مئوية،درجة   29ة درج إلى بشكل تام  وذلك بتسخينيا المسامية التيتانيوم أكسيد يثان بطبقة
 بالماء وتغسل الصبغي، المحمول من الشريحة يتم إخراج ذلك، بعد ساعة، 9  لمدة الصبغي المحمول
  .استعماليا لحين مظمم مكان فييفيا وحفظيا جفت متي و النقي وبالإيثانول المقطر

 المضاد الالكترود تحضير: 
 بغاز تجفيفيا بعد FTO glassشريحة  عمى المتجانس البلاتين كمور حمض محمولترسب طبقة من 

 999 الدرجة عند حرارياً  معالجتيا  يتم  ثم ،(9) بالشكل الموضح بالجياز بالدوران التغشية بطريقة الأزوت
 عاكسة عمى طبقة مرآتية الحصولوبذلك يتم   بالدقيقة درجات 9 تسخين بمعدل دقيقة 99 لمدة مئويةدرجة 

 نظيف مكان في الشريحة تحفظ ثم طبقات، ثلاث ترسيب يتم بحيث العممية البلاتين، ويتم تكرار ىذه من
 .استعماليا لحين
 السائل الالكتروليت تحضير   

 g 0.19و  البوتاسيوم يوديد من  g 2.07بإضافة  وذلك اليود بأيونات غني محمول عمى لو حصيتم ال
 اً. متجانس يصبح حتى دقيقة 99 لمدة المزيج ويحرك ،غميكول الإيتيمين من  mL 25إلى اليود من
 تجميع الخمية الشمسية الصبغية  .2
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 الإلكترود وضعيتم  ثم ،اليود إلكتروليت محمول منثم توضع عميو قطرة  الضوئي الإلكترود يجفف
وضح وي ،(999 التيتانيوم )خضر،  أكسيد يثان طبقة يغطي ثيبح الضوئي الإلكترود يقابل بشكل المضاد
 & Smestad & Grätzel       )، (Luque  تجميع الخمية الشمسية الصبغية كيفية (9)الشكل

Hegedus, 2003 ). 
 

 

 .[11] ،   تجميع الخمية الشمسية الصبغية ( : 5) الشكل

 النتائج والمناقشة 4

      قياس المنحني المميز لمخمية تتمثل دراسة الأداء الكيربي لمخمية الشمسية الصبغية في كل من    
 (I-V و حساب معامل الملء )𝑭𝑭  تي:كالآوكذلك مردود الخمية الشمسية  

 ( : I-Vقياس المنحني المميز لمخمية الشمسية الصبغية )    .4

 الضوءحيث يتم تسميط   ،الشمسية لمخمية المميز المنحني قياسالكيربية  ل رةئدا( ال9يوضح  الشكل )
 لممقاومة. مختمفة قيم عند الجيد وفرق التيار شدة اسيقو  الشمسية الخمية عمى
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 . [4] الشمسية الصبغية لمخمية المميز المنحني الكهربية  لقياس ( : الدائرة6الشكل )

 .صبغيةال شمسيةلقياس التيار والجيد الكيربي لمخمية ال المميز المنحنى (3) الشكل يوضح
 

 
 .[4] لمخمية الشمسية الصبغية المميز ( : المنحني7) الشكل

 الصبغية. الشمسية لمخمية الجيد بدلالة الاستطاعة تغير منحنى (9) شكل يوضحكما   
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 . [4] الصبغية الشمسية لمخمية الجهد بدلالة الاستطاعة تغير منحني:  (8) الشكل

الشكل من  نجدحيث ( 9) ،(2) ينمن الشكميمكن الحصول عمى بارامترات الخمية الشمسية الصبغية    
 ،(             ة     ) المقصور  الدائرة تيارو  ،(          )  المفتوحة الدائرة جيد أن  (2)

     حيث نجد أن ) (9)نحصل عمييا من  الشكل لصبغية الشمسية ا لمخمية العظمى أما القدرة

 الخمية مردود )كفاءة(وبالتالي حساب  FFوباستخدام ىذه القيم يمكن حساب معامل الملء  (       
 ىذا لمثل  المنشورة العالمية الدراسات معجيدة عند مقارنتيا وتعتبر القيم المتحصل عمييا  ،ηة الشمسي

  وسيتم توضيح  ذلك في الجزء التالي. ،الخلايا من النوع
 η  ة الخميةءكفاو  𝑭𝑭حساب معامل الملء  4.1

( عمى  ( والعلاقة )9من العلاقة ) 𝛈مردود )كفاءة( الخمية الشمسية و   𝑭𝑭 يحسب معامل الملء
 .( النتائج المتحصل عمييا يوضح الجدول )و  ،التوالي

 . [4]الصبغية  الشمسية لمخمية الكهربائية ( : المواصفات1جدول )

 
         

     
 

0.32V   جهذ الذائج( المفط ح Open circuit potential Voc 0 

0.45 mA    )تيعة الذائج( المقص ة Short - circuit current  Isc 8 

0.08 mW   القذة( العظم Maximum Power Pmax 3 

145 mW 
 القذة( الكلي  للض ء

 ال اةد ةل  الخلي  

Total power of incident 

light on the solar cell  
Pin 4 

 Filling factor FF 5 مععمل الملء      

 Solar cell efficiency   η 6  كفعء( الخلي  الشمسي        
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 مع مقارنةبال لكنو صغيرنباتية  طبيعية أصبغة عمىالمعتمدة  الشمسية الخلايا مردودنلاحظ أن 
 ,.Wongcharee, et. alحيث بينت الدراسة التي قام بيا الباحثون       ،يعتبر جيد العالمية الدراسات

. كما % 9.99بم   الزرقاء البازلاء أزىار من مستخمصة أصبغةخمية استخدمت فييا  دود( أن مر  (992 
الخلايا الشمسية  دودأن مر   (       Smestad & Grätzelبينت الدراسة التي قام بيا الباحثان         

% 9.9بين ) الطبيعية تراوح التوت وأصبغة الأنتوسيانين مستخمصة من ثمار أصبغةالصبغية المحضرة من 
الخلايا  ، لدراسة نسبة مردود(Cherepy, et al., 1997)(، إضافة إلى ذلك العمل الذي قام بو  %9و

الأسو، والتي  التوت من ثمار النباتية المستخمصة الأنتوسيانين أصبغة المحضرة من الشمسية الصبغية،
 %.9.99 بمغت فييا

 لمطاقة الوطني برالمخ عن الصادر المختمفة الشمسية الخلايا كفاءة تطور  مخطط( 8) الشكل يبين    
 الخلايا لتصنيع المستخدمة التكنولوجيا حسب الكفاءات تميز تم ،الامريكية المتحدة الولايات في المتجددة
 ضمن المكتوبة الأسماء  توضح. لو المصاحب والشكل المرسوم الخط لون حسب زيالتم ويتم ،الشمسية
 أحدث الشكل يمين عمى الأرقام توضح بينما ،الكفاءات ىذه حققت التي والشركات المخابر أسماء الشكل

  .تكنولوجيا لكل الكفاءات
 وىذه% 55.8 حتى وصمت الصبغية الخلايا كفاءة نجد أن( 8) الشكل في المبين المخططمن خلال     
 ولكن %53.0 الى كفاءتيا تصل التي التقميدية السيميكونية الخلايا مع بالمقارنة نسبياً  منخفضة تعتبر القيمة
 خمية عمى والحصول كفاءتيا لتطوير والدراسات البحوث دعم فإن المختمفة التطبيقات في لأىميتيا نظراً 

 الطاقة استغلال في التوسع في وسيساىم اقتصادياً  مجد أمر سيكون الكفاءة في ومتفوقة التكمفة قميمة شمسية
مع النتائج المبينة في ىذا البحث ويرجع  بالمقارنة نسبياً كبيرة  تعتبر القيمة ىذه كما نلاحظ أن ،المتجددة

 السبب ربما لاختلاف تقنيات التصنيع.
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 الخلاصة 5

 ،الأصبغة المستخمصة من ثمار التوت عمى اعتماداً   صبغية شمسيةالبحث  تحضير خمية  ىذا تناول
تم توضيع يثاني أكسيد التيتانيوم النانوي كالكترود ضوئي، والبلاتين كالكترود مضاد، حيث  فييا استخدم وقد

     البلاتين عمى شرائح زجاجية مغشاة بأكسيد القصدير المشاب بالفمور  ثاني أكسيد التيتانيوم وطبقةطبقة 
( FTO glass  وىو أكسيد شفاف ناقل، ثم استخدم )الخمية تجميعوقد تم  ،محمول اليود وىو كيرليت سائل 

 

 

الخلايا الشمسية ولممقارنة بين  ،الشمسية الخلايا أنواع مختمف كفاءة تطور( :  9) الشكل
 . [13]تم استقطاع الجزء الخاص بذلك من المخطط  الخلايا الشمسية السيميكونيةو  الصبغية
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          جيد الدائرة المفتوحة كان  حيث المنحنيات المميزة ليا، عمى والحصول الكيربائية خواصيا ودراسة
أما  ،(  FF=99)معامل الملء  ( و           تيار الدائرة المقصورة )أما (            ) 

 العالمية الدراسات مع مقارنةبال جيدة القيم وتعتبر ىذه ،(η=  9.99مردود الخمية الشمسية الصبغية بم  )
  .الخلايا من النوع ىذا لمثل المنشورة

بخلايا  مقارنة تتميز الخلايا الشمسية الصبغية بانخفاض كبير في تكمفة إنتاجيا وبسيولة تصنيعيا
شمسية ذات مساحة سطحية كبيرة  خلايا النانوية مناسبة جداً لتصنيعتعتبر البمورات كما  ،السميكون الشمسية

وكذلك يمكن  ،ة لمخلايا الشمسية بشكل عامنسبياً وىذا يساىم في التغمب عمى عامل انخفاض الكفاءة الكمي
معوقات تقنية الخلايا الشمسية السيميكونية التي تتطمب توفير مساحات سطحية  كبيرة من  أحدالتغمب عمى 

 الطاقة لتوفير النانوية التيتانيوم أكسيد ثاني بمورات باستخدام شمسية خلايا تطوير . كما أنخلايا السيميكون
 الطاقة من% 9  من أكثر لأن الطاقة، توفير مجال في كبيراً  إنجازاً  سيشكل الإضاءة في المستخدمة
 .الإضاءة في تستخدم  العالم في المتوفرة الكيربية

برامج  سيساىم في انتشار  المنخفضةإن نجاح وتطوير خلايا الأغشية الرقيقة الشمسية ذات التكمفة 
ة الرقيقة ذات التكمفة المنخفضة مع المباني الضخمة والتي الطاقة المتجددة مثل اندماج الخلايا الشمسي

 Building Integrated) (BIPV)تعرف بالأسموب المعماري الحديث : تكامل الطاقة في المباني 

Photovoltaics)،  وتشمل ىذه التقنية الموحات الكيروضوئية  الثابتة وألواح النوافذ الكيروضوئية المتحركة
حيث ستعتمد كل عمارة عمى متلازمة  ،(Green Buildingمى العمارة  الخضراء ). كما ستنتشر ما تس

 (.998 التسخين والتبريد ونظم الإنارة والتخزين )العاني،  خماسية : إنتاج الطاقة ونظم

 :المراجع

 المراجع العربية:

مجمددة  ،الطاقددة المتجددددة وتقنيددة النددانو: الجيددل الثالددث مددن الخلايددا الشمسددية ،5228 ،العدداني، أسددامة أحمددد [5]
 .(52 -58) ،العدد الثاني ،جامعة الممك سعود ،النانو تصدر عن معيد الممك عبدالله لتقنية النانو

 ،تقنيددة النددانو وعصددر عممددي جديددد الطاقددة المتجددددة وتقنيددة النددانو: ،5252 ،محمددود محمددد سددميم ،صددالح [5]
 .    – 25) ،العدد الرابع ،جامعة الممك سعود ،لنانو تصدر عن معيد الممك عبدالله لتقنية النانومجمة ا
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بمدورات ثداني أكسديد التيتدانيوم النانويدة، مجمدة العمدوم والتقنيدة تصددر عدن  ،5223 ،ميا محمد عمدر ،خياط [7]
 (.58 – 50) ،(95العدد ) ،مدينة الممك عبد العزيز لمعموم والتقنية

 Preparation and) وتوصيفيا ) بوليميرية صبغية شمسية خمية تحضير ،5259 ،لؤي يوسفخضر،   [2]

Characterization of a polymer Dye Sensitized Solar رسالة ماجسدتير عمدوم وىندسدة مدواد، 
 Higher Institute for Appliedوالتكنولوجيدا  التطبيقيدة لمعمدوم العدالي المعيدد ،قسدم الفيزيداء التطبيقيدة

Sciences & Technology – HIAST) . الجميورية العربية السورية ،) 
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 أثر مؤشرات المركز المالي لممصارف التجارية عمى قيمتها السوقية
 5102 – 5105خلال الفترة 

 2، فتحي جماعة الزغداني1مولود رمضان ابوخريص
 جامعة الزنتان -كلية المحاسبة الرجبان  -أستاذ مشارك   1

 جامعة طرابلس –كلية الاقتصاد والعلوم السياسية –أستاذ مساعد 2

m.abukhreas@go.uoz.edu.ly 

3939990090   3999999990 

Abstract: 

This study aimed to indicate the impact of commercial banks’ financial 

position indicators (capital adequacy, asset quality, leverage, and financial 

structure) on their market value, calculated according to the Tobin's Q model. The 

study sample included ten Jordanian commercial banks that fulfilled the specific 

requirements for selecting the sample during the period (2015-2019), Using 

regression models for data analysis and hypothesis testing. The results of this 

study indicated that the financial position indicators (capital adequacy, asset 

quality, leverage, and financial structure) have a positive, statistically significant 

relationship with the market value of the Jordanian commercial banks. 

 ممخص الدراسة
ىدفت ىذه الدراسة الى بيان أثر مؤشرات المركز المالي لممصارف التجارية )كفاية رأس المال، جودة 

 وقد ،Tobin's Qالأصول، الرفع المالي، والييكل المالي( عمى قيمتيا السوقية المحسوبة وفقاً لنموذج  
شممت عينة الدراسة عمى عشر  مصارف تجارية اردنية توفرت فييا الشروط المحددة لاختيار العينة خلال 

( وباستخدام نماذج الانحدارات لتحميل البيانات واختبار الفرضيات توصمت الدراسة 5076-5072الفترة )
صوول، الرع  المالي، والييكل المالي )كفاية رأس المال، جودة الأ مركزترتبط مؤشرات اللمنتائج التالية، 

 . ذات دلالة احصوائية م  القيمة السوقية للمصوارف التجارية الأردنيةطردية المالي( بعلاقة 
 المركز المالي( –القيمة السوقية  –: )المصارف التجارية  الكممات المفتاحية

 أولًا: الاطار العام لمدراسة
 مقدمة الدراسة: .0
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عمى أنيا القيمة النقدية المدفوعة عند نقطة زمنية محددة  Market Valueتعرف القيمة السوقية للأسيم 
بفعل عوامل الطمب والعرض في سوق الأوراق المالية، والقيمة السوقية ىي عبارة عن القيمة الإجمالية 
للأسيم المتداولة، ويستخدم المستثمرين عند تحديدىم لمقيمة السوقية مؤشرات العائد والمخاطر، لأن من 

عوبات الاستثمار في الأسيم العادية ىو تحديد حجم وتوقيت تدفقاتيا النقدية بشكل دقيق، وبالتالي فإن ص
أسعارىا تتصف بعدم الاستقرار، وىذا التذبذب في الأسعار السوقية للأسيم صعوداً أو ىبوطاً قد يدفع 

مة خاصة وان ىذه الفئة لا بصغار المستثمرين إلى اتخاذ قرارات خاطئة وغير مبنية عمى أسس عممية سمي
تعتمد في استثمارىا في الأسيم عمى إيجاد القيمة الحقيقية ليا، )والتي تبررىا حقائق مالية واقتصادية تتمثل 
بقيمة موجودات الشركة ومقسوم الأرباح المتوقع توزيعو ومعدلات النمو المتوقعة( ولذلك فإن تذبذب القيمة 

اليبوط قد يدفع بالمستثمرين لاتخاذ قرارات استثمارية خاطئة وغير  السوقية لمشركة سواءً بالصعود او
مدروسة، خاصةً إذا لم يتعمق ىذا التذبذب بأداء الشركات أو ربحيتيا، أو نتيجةً لتوقعات مستقبمية صحيحة، 
نما مرتبط بعوامل أخرى مؤقتة، وفي حالة حدوث انخفاض غير مبرر في أسعار الأسيم فيمجأ صغار  وا 

مرين إلى التخمص منيا ببيعيا خوفاً من الخسائر مما يؤدي إلى زيادة العرض وبالتالي انخفاض المستث
الأسعار، والعكس صحيح في حالة حدوث ارتفاع مفاجئ في الأسعار. وىذا قد يؤدي إلى ىروب صغار 
اء المستثمرين وأصحاب رؤوس الأموال الصغيرة من الاستثمار في سوق رأس المال مما يؤثر عمى أد

الاقتصاد الوطني، ومن ىنا ظيرت مشكمة الدراسة والتي تحاول أن تجد العلاقة بين أداء وربحية الشركات 
لأداء المالي الداخمي واالأسعار  فيالسوقية، في محاولة لإيجاد العلاقة بين التذبذب  ايميأس وأسعار
  .لمشركات

 مشكمة الدراسة .5
للأسيم بمجموعة من العوامل، بعض ىذه العوامل خاص بالشركة وبعضيا خاص  ةالسوقي قيمةتأثر الت

بالاقتصاد الكمي وبعضيا يتعمق بأداء السوق المالي )البورصة(، وتأتي ىذه الدراسة لتوضح فيما إذا كان 
، وقد تم قيمتيا السوقيةعمى  بالمركز المالي لممصارفىناك علاقة بين العوامل أو المؤشرات الخاصة 

 التالي: تساؤل ياغة مشكمة الدراسة في الص
ىل ىناك علاقة ذات دلالة احصائية بين )كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي، السيولة 

 ؟)محل الدراسة(المصرفية( عمى القيمة السوقية لأسيم المصارف التجارية الاردنية 

 أهداف الدراسة .3
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ذا كان ىناك أثر ذو دلالة إحصائية لبعض العوامل الداخمية تيدف ىذه الدراسة الى تحديد ومعرفة ما إ
)كمتغيرات مستقمة( والمتمثمة في مؤشرات المركز المالي )كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي، 

بنموذج )كمتغير تابع( مقاساً الأردنية السيولة المصرفية( عمى القيمة السوقية لأسيم المصارف التجارية 
وذلك من خلال توضيح تأثيرىا مجتمعةً Q  Tobin's، والمعروفة بــ James Tobin's  7636بنز و تجيمس 

 عمى المتغير التابع، وكذا تأثير كل متغير مستقل منفرداً عمى المتغير التابع.
 أهمية الدراسة .4

أىداف  أىمية السوق المالي ودوره في تجميع المدخرات واستثمارىا بما يحقق تنبع أىمية الدراسة من
بمختمف  نو المستثمر  عظيمياي يسعى الى تتوال ةالسوقي القيمةىمية أ التنمية الاقتصادية، وكذلك من

المركز ىم عوامل أو مؤشرات أوكذلك فإن أىمية ىذه الدراسة تظير في كونيا توضح  توجياتيم وتوقعاتيم،
 .في سوق عمان للأوراق المالية السوقيةبالقيمة التي قد يكون ليا علاقة لمصارف عينة الدراسة  المالي

 فرضيات الدراسة .5
انطلاقاً من مشكمة الدراسة يمكن صياغة فرضيات الدراسة في فرضية رئيسية وتشتق منيا عدة فرضيات 

 فرعية وكما يمي:
 الفرضية الرئيسية: 0.5

والسيولة لا ترتبط مؤشرات المركز المالي مجتمعة )كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي، 
 ( بعلاقة ذات دلالة احصائية مع القيمة السوقية لممصارف التجارية الأردنية.المصرفية

 الفرضيات الفرعية: 5.5
القيمة السوقية لممصارف التجارية لا يرتبط مؤشر كفاية رأس المال بعلاقة ذات دلالة احصائية مع  -

 الأردنية.
لا يرتبط مؤشر جودة الأصـول بعلاقـة ذات دلالـة احصـائية مـع القيمـة السـوقية لممصـارف التجاريـة  -

 الأردنية.
لا يــرتبط مؤشــر الرفــع المــالي بعلاقــة ذات دلالــة احصــائية مــع القيمــة الســوقية لممصــارف التجاريــة  -

 الأردنية.
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ســيولة بعلاقــة ذات دلالــة احصــائية مــع القيمــة الســوقية لممصــارف التجاريــة لا يــرتبط مؤشــر نســبة ال -
 الأردنية.

 منهجية الدراسة:  .6
 مجتمع وعينة الدراسة:0.6

يتكون مجتمع الدراسة من جميع المصارف التجارية المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية، في حين 
فقط وتم استبعاد المصارف الاسلامية لاختلاف طبيعة تمثمت عينة الدراسة في المصارف التجارية الأردنية 

اعماليا، وكذلك تم استبعاد فروع المصارف التجارية الأجنبية العاممة في الأردن، وبذلك انحصرت عينة 
 ( مصارف تجارية.70الدراسة في عدد من المصارف التجاري الاردنية وقد بمغ عددىا )

 أساليب جمع البيانات 5.6
ى المصادر الثانوية المتمثمة في الكتب والدوريات والمراجع ذات العلاقة والتي تبحث في تم الاعتماد عم

موضوع الدراسة بيدف تطوير الإطار النظري. أما لأغراض قياس متغيرات الدراسة فقد تم الاعتماد عمى 
للأوراق المالية خلال القوائم المالية والتقارير السنوية لممصارف التجارية الاردنية المدرجة في بورصة عمان 

 فترة الدراسة. 
 نموذج الدراسة وقياس المتغيرات 3.6

eLCRbFILbQUAbCARbVIM tiit 6553322110


 

 حيث أن:
i  =1،2،3،4،5 ،........111 وىي عبارة عن المصرف .i    في الـCross-Section. 
t  =1،2،3،4 وىي عبارة عن الزمن .t  2119-2115في السلاسل الزمنية خلال الفترة 

β9……..,β  , β  , β .معاملات الانحدار لممتغيرات المستقمة : 
VIMit المتغير التابع القيمة السوقية : 

α  فتمثل المقطع الثابت : 
 CARitمتغيراً مستقلًا يمثل كفاية رأس المال : 
QUAit  متغيراً مستقلًا يمثل جودة الأصول : 

FILit متغيراً مستقل يمثل الرفع المالي: 
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it LCRغيراً مستقلًا يمثل نسبة السيولة.: مت 

 ثانياً: الاطار النظري لمدراسة
 الدراسات السابقة: .0

( بعنوان "المتغيرات المحاسبية وأثرها عمى القيمة السوقية لأسههم الشهركات 5104دراسة )ابراهيم 
 الصناعية الأردنية(

عمى السيم، العائد عمى  ىدفت ىذه الدراسة الى التعرف عمى أثر بعض المتغيرات المحاسبية )العائد
حقوق المساىمين، مضاعف السعر الى القيمة الدفترية، النمو، ريع السيم، معدل دوران رأس المال العامل، 
الديون الى حقوق الممكية، والعائد عمى الاستثمار( عمى القيمة السوقية لمسيم لعينة من الشركات الصناعية 

ة صناعية مدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية، ( شرك40( شركة من اصل )00البالغ عددىا )
وتوصمت الدراسة الى أن ىناك تأثيراً واضحاً لممتغيرات المحاسبية عمى القيمة السوقية للأسيم، وان أكثر 
المتغيرات تأثيراً ىي العائد عمى السيم، مضاعف السعر الى القيمة الدفترية، والعائد عمى الاستثمار، في 

قة بين باقي المتغيرات والقيمة السوقية ضعيفة ولا يمكن الاعتماد عمييا وحدىا في تفسير حين كانت العلا
 التغيرات الحاصمة عمى القيمة السوقية لمسيم.

( بعنوان " أثر تطبيق مؤشرات الأداء المالي عمي القيمة السوقية لمشهركات 5104دراسة )صالح: 
 الصناعية المساهمة العامة الأردنية"

( DuPontاسة لمتعرف عمى أثر تطيق مؤشرات الأداء المالي المتمثمة في )نموذج ديبونت ىدفت الدر 
عمى القيمة السوقية لمشركات الصناعية المسامة العامة الأردنية، وكانت نتائج الدراسة وجود أثر مؤشر 

وقية ديبونت وىامش صافي الربح ومعدل العائد عمى الأصول ومضاعف حقوق الممكية عمى القيمة الس
واكدت الدراسة عمى إمكانية الاعتماد عمى النموذج وبالاعتماد عمى مجموع أصول الشركة بشكل فعال في 

 توجيو القرارات الاستثمارية.
( بعنوان " اختبهار تهيثير النسهب الماليهة والعوامهل الاقتصهادية عمهى القيمهة 5105دراسة )عواودة: 

 "الأردنيةالسوقية لمبنوك التجارية 
ىدفت ىذه الدراسة الى اختبار تأثير النسب المالية والعوامل الاقتصادية عمى القيمة السوقية لعينة من 
لمبنوك التجارية الاردنية، وتوصمت الدراسة الى وجود أثر ذو دلالة احصائية لمنسب المالية )المديونية، 
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لمبنوك التجارية الاردنية، وتوصمت صافي ىامش الفائدة، الأصول السائمة، الايداع( عمى القيمة السوقية 
كذلك لوجود تأثير لمعوامل الاقتصادية )الناتج المحمي الاجمالي، ومعدل التضخم( عمى القيمة السوقية لمبنوك 

 التجارية الأردنية.  
 .( بعنوان " تيثير مؤشرات الاداء المالي عمي القيمة السوقية لمسهم2   دراسة )رشيد وآخرون: 

اسة بقياس تأثير مؤشرات الاداء المالي ممثمةً في )القيمة الاقتصادية المضافة، ربحية قامت ىذه الدر 
السيم الواحد، العائد عمى الاصول( عمى القيمة السوقية لاسيم الشركات الصناعية المدرجة في بورصة 

لالة احصائية وجود علاقة ذات دالى   راً عنيا بسعر الاغلاق، وتوصمت الدراسةبعمان للأوراق المالية مع
بين ربحية السيم الواحد والقيمة السوقية، وكذلك عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائية بين كلًا من )القيمة 

 الاقتصادية المضافة ومعدل العائد عمى الأصول( والقيمة السوقية.
 بعض المفاهيم الخاصة بمتغيرات الدراسة .5

  :القيمة السوقية 
عمى  قيمةالتعرف بأنيا اجمالي القيمة السوقية للأسيم العادية والقيمة السوقية للاقتراض، وتتوقف ىذه 

تدفقات المكاسب المتوقعة التي ستحدث في المستقبل مع الأخذ بعين الاعتبار المخاطرة بتمك المكاسب، كما 
تعرف القيمة السوقية العادلة عمى أنيا مبمغ تقديري يمكن من مقابمة تبادل أصل في تاريخ التقييم بين مشتر 

يتوافر لكل منيما المعمومات الكافية وليما  وبائع راغبين في تنفيذ عقد الصفقة، وفي ظل سوق محايد بحيث
  .( 5070،735:730مطمق الحرية وبدون وجود اكراه عمى اتمام الصفقة. )اسحاق،

وتعتبر القيمة السوقية من أكثر المقاييس استخداماً لدى مستخدمي المعمومات المحاسبية كونيا تمثل 
ن وجية نظر المستثمر، وتعكس ايضا بصفة عامة قيمة السيم في السوق، وتعتبر كذلك من أىم قيم السيم م

القيمة الاقتصادية لحقوق الممكية، وتتحدد بالعوامل الاقتصادية المحيطة، كما انيا تتأثر بمعدلات الأرباح 
ى انتظاميا ودوريتيا، فكمما كانت ىذه المعدلات دالتي تقوم الشركة بتوزيعيا عمى أسيم رأس المال وم

   ،(50لقيمة السوقية لمسيم )عواودة،منتظمة ومرتفعة زادت ا
 (:2113،3وتصنف القيمة السوقية إلى ثلاث مستويات وىي )صندوق النقد العربي،

 القيمة السوقية لسعر الاغلاق: تعبر ىذه القيمة عن سعر اغلاق سيم الشركة في نياية الفترة. .1
الأسـيم المكتتـب بيـا فـي القيمة السوقية للأسيم المكتتب بيا: تمثل ىذه القيمة ناتج ضرب عدد  .2

 سعر اغلاق سيم الشركة في نياية الفترة.
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القيمـة السـوقية لمشــركات المدرجـة: تمثــل ىـذه القيمــة مجمـوع القــيم السـوقية للأســيم المكتتـب بيــا  .3
 لمشركات المدرجة في السوق.

 James وبنزتوتم احتساب القيمة السوقية لعينة الدراسة باستخدام الطريقة التي استخدميا )جيمس 

Tobin's  بـ، والمعروفة 7636( عام  Q  Tobin's والتي تقيس الكفاءة الحدية لرأس المال مقارنة بالتكمفة
من تكمفة الأصول  ىالمالية لرأس المال، وبالتالي فيي تقيس فيما إذا كانت قيمة الشركة كمشروع تشغيمي أعم

 (565- 564: 5070المطموبة لمحصول عمى تدفقاتيا النقدية.)النجار : 
Q  القيمة الدفترية للأصول÷ = القيمة السوقية لمشركة 

 سعر الاغلاق× حيث ان القيمة السوقية = عدد الأسيم في نياية العام 
 عدد الأسيم( ÷ متازةمالالاسيم  –القيمة الدفترية للأصول = )حقوق الممكية 

 مؤشرات الأداء المالي 
كم عمى ادائيا المالي، ويتفق الكثير من حتستخدميا المؤسسات لمىناك العديد من المؤشرات المالية التي 

الباحثين عمى انو يمكن تقسيميا إلى مؤشرات تقميدية وأخرى حديثة، فالمؤشرات التقميدية عادةً ما تعمد عمى 
 البيانات المالية المستخرجة من القوائم المالية وتغطي أبرز نشاطات المؤسسة في مستويات مختمفة، في حين
تعتمد المؤشرات الحديثة عمى البيانات المحاسبية بالإضافة الى بيانات مالية تعتمد عمى أداء السوق المالي، 
وبمراجعة اغمب الدراسات السابقة التي تناولت موضوع القيمة السوقية لاحظنا انيا اعتمدت عمى المزج بين 

البورصة في تحديد و ل الاقتصاد الكمي المؤشرات التقميدية ومؤشرات سوق المالي وكذلك متغيرات وعوام
علاقتيا بالقيمة السوقية، في حين ركزت ىذه الدراسة عمى المؤشرات الخاصة بالمركز المالي فقط )عوامل 
داخمية( ومحاولة تحديد مدى قدرتيا عمى تفسير التباين الذي قد يحدث في المتغير التابع القيمة السوقية، 

 الة عمى قوة المركز المالي لمشركات. وىذه المتغيرات ىي:دت الوالتي تعد من ضمن اىم المؤشرا
  Capital adequacy (ADEQ) كفاية رأس المال .1

نسبة كفاية رأس المال ىي الحد الأدنى من رأس المال الكافي لحماية مصالح المودعين والمستثمرين 
مجموع حقوق الممكية الى  والمقرضين وغيرىم من أصحاب المصالح المختمفة، وتم التعبير عنيا بنسبة

  .اجمالي الودائع، حيث يدل ارتفاع النسبة )حقوق ممكية اعمى أو ودائع أقل( الى مخاطر مالية أقل
وقد حددت اتفاقية بازل الحد الأدنى لنسبة كفاية رأس المال الذي يجب عمى البنوك الحفاظ عميو بحيث 

أس المال رأس مال البنك فيما يتعمق بأصولو الموزونة ٪. وتقيس نسبة كفاية ر  5ان لا تقل ىذه النسبة عن  
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بالمخاطر. تعزز نسبة الأصول إلى رأس المال المرتبط بالمخاطرة الاستقرار المالي والكفاءة في النظم 
 الاقتصادية في جميع أنحاء العالم.

   Assets Quality (AQ)جودة الأصول  .5
شاط المصرف الذي يسعى لتحقيق الايرادات، لأن تعتبر جودة الأصول من المؤشرات الميمة لتقييم ن

  امتلاك المصرف لأصول جيدة يعني توليد دخل أكثر وتقييم أفضل لكل من السيولة والإدارة ولرأس المال
 (5005)جودة،
  Financial Leverage (LEV)الرفع المالي  .3

ر الرافعة المالية الى الدرجة يعرف الرفع المالي عمى انو نسبة اجمالي الديون الى اجمالي الأصول، وتشي
 (5070،760التي تعتمد فييا الشركة عمى القروض في تمويل أصوليا )العمي،

وتجدر الاشارة الى أن الرافعة المالية تشمل قياس اجمالي الالتزامات طويمة الأجل وقصيرة الأجل إلى 
تأثير الديون أو الالتزامات طويمة اجمالي الموجودات، الا ان البعض اعتبر أن الرافعة المالية تقتصر عمى 

 الأجل فقط. 
وقد أشارت أغمب الدراسات الى وجود نموذجين لمرافعة المالية، الأول يعتمد عمى قياس مجموع 
الالتزامات المالية الثابتة عمى اجمالي الموجودات، بينما النموذج الثاني يأخذ فقط الالتزامات طويمة الأجل 

(، وتعتبر ىذه النسبة مكممة لنسبة الممكية ويجب ان يكون 717الأجل )اسحاق، ويتجاىل الالتزامات قصيرة
 %. 700مجموعيما 

وتماشياً مع اغمب الدراسات السابقة وبما أن تأثير الرفع المالي ينشأ من وجود تكاليف ثابتة والمتمثمة في 
كمييما يحمل تكاليف ثابتة فقد القروض وتوزيعات الأرباح وكذلك فوائد الديون طويمة وقصيرة الأجل، أي ان 

   تم الاعتماد عمى اجمالي المطموبات الى اجمالي الأصول في احتساب نسبة الرفع المالي.
  Liquidityالسيولة  .4

تعرف السيولة المصرفية بأنيا قدرة المصرف التجاري في مواجية التزاماتو المتمثمة في تمبية طمبات 
 قت نفسو قدرتو عمى تمبية طمبات الائتمان التي يحتاجيا المقترضون.المودعين لمسحب من ودائعيم، وفي الو 

نقد وأن عممية تكوين الأصول  لىإ إذاً فيي السرعة او الملاءة التي يمكن من خلاليا تحويل الموجود
ذات الأكثر جاذبية بالنسبة لممقترضين تتضمن تكوين الموجودات التي من المحتمل تحويميا الى سيولة 

 .( 50، 5074سوي و ن خسارة تحسب )المبسرعة بدو 
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وتعتبر سيولة المصرف جيدة إذا كان تمتع بسيولة الحصول عمى الأموال بتكمفة مقبولة وبالحجم 
أو القدرة عمى  ةلمسيولالمطموب وبالوقت المناسب، ويتحقق ذلك إما بامتلاكو لممبالغ الملائمة عند احتياجو 

الاقتراض أو تسييل بعض الموجودات، وفي المقابل فإن نقص الحصول عمى الأموال المطموبة من خلال 
 . (757 : 5070السيولة المصرفية يعتبر أحد إشارات تعرض المصرف لممشاكل المالية. )العمي 

 ثالثاً: الجانب العممي واختبار فرضيات الدراسة
 اختباراث يذى تحقق فرضياث تحهيم الاَحذار انخطي انًتعذد (0

كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي، )لمعرفة أثر مؤشرات المركز المالي والمتمثمة في 
كمتغيرات مستقمة عمى القيمة السوقية لممصارف التجارية الأردنية كمتغير تابع تم ( والسيولة المصرفية
جراء الاختبارات القبمية التالية SPSSاستخدام برمجيات   : وا 

 نهتوزيع انطبيعي( انقيًت انسوقيت)اختبار يذى تبعيت انًتغير انتابع  .أ 

اختبار قيد الدراسة يتبع التوزيع الطبيعي تم استخدام ( القيمة السوقية)لمعرفة ما إذا كانت المتغير التابع 
نظرا لصغر حجم العينة فكانت النتائج كما في   ( Kolmogorov-Smirnovaسميرنوف -كولموقروف 
 .( 7)الجدول رقم 

 ( )خذول رقى 

 ( Kolmogorov-Smirnova) سًيرَوف -َتائح اختبار كونًوقروف 

 ريس انًتغير انبياٌ
قيًت إحصائي 

 الاختبار

انذلانت انًعُويت  درخاث انحريت

 انًحسوبت

                Y انقَمة انسوقَة

بدلالة معنوية محسوبة  (0.637)نلاحظ أن قيمة إحصائي الاختبار ( 7)من خلال الجدول رقم 
لذلك لا نرفض الفرضية الصفرية  (0.02)وىي أكبر من مستوى المعنوية المأخوذ في الاعتبار ( 0.241)

 التوزيع الطبيعي( القيمة السوقية)وىذا يدل عمى أن المتغير التابع يتبع 

 اختبار انعلاقت انخطيت بيٍ انًتغير انتابع وانًتغيراث انًستقهت     .ب 

وكل متغير من المتغيرات المستقمة المتمثمة  كمتغير تابع( القيمة السوقية)لاختبار العلاقة الخطية بين 
 .( 5)فكانت النتائج كما في الجدول رقم ( والسيولةكفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي )في 
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 ( )خذول رقى 

 انًتغير انتابع وانًتغيراث انًستقهتانعلاقت بيٍ 

 انبياٌ
قيًت يعايم 

 الارتباط بيرسوٌ

 انًعُويت

 انًحسوبت

يربع يعايم 

 الارتباط انذلانت

                    انمال سأسوكفاٍة انقَمة انسوقَة بَه انعلاقة 

                    الأصولوجودة انقَمة انسوقَة بَه انعلاقة 

                   -  انشفع انمانٌوانقَمة انسوقَة بَه انعلاقة 

 وانسةةةةةَونةانقَمةةةةةة انسةةةةةوقَة بةةةةةَه انعلاقةةةةةة 

 انمصشفَة

                   

 

 :أنولاحظ ( 5)مه خلال انجذول سقم 

بذانةةة معىوٍةةة ( 0.713) انمةةال سأسوكفاٍةةة انقَمةةة انسةةوقَة نهعلاقةةة بةةَه  (بَشسةةون)قَمةةة معامةةم ااس  ةةا   -7

نزنك وةشف  انفشيةَة انصةفشٍة ووق ةم انفشيةَة ان ذٍهةة وهةزا  0.02وهٌ أقم مه مستوى انمعىوً ( 0.005)

 فةٌ انقَمةةمةه انتيَةش %  5.70حَة  أنانمةال  سأسوكفاٍة  انقَمة انسوقَةٍذل عهي أوه  وجذ علاقة خطَة بَه 

 .انسوقَة ٍعود إني انتيَش فٌ كفاٍة سأس انمال

بذانةة معىوٍةة وهةةٌ ( 0.015) جةودة الأصةولوانقَمةةة انسةوقَة نهعلاقةة بةَه  (بَشسةون)َمةة معامةم ااس  ةا  ق -5

نزنك وشف  انفشيَة انصفشٍة ووق م انفشيَة ان ذٍهة وهزا ٍذل  0.02مستوى انمعىوً مه أً أقم (  0.070)

 فةةٌ انقَمةةةمةةه انتيَةةش % 75.77حَةة  أن  وجةةودة الأصةةولانقَمةةة انسةةوقَة عهةةي أوةةه  وجةةذ علاقةةة خطَةةة بةةَه 

  .انسوقَة ٍعود إني انتيَش فٌ جودة الأصول

بذانةةة معىوٍةةة وهةةٌ ( 0.743-) انشفةةع انمةةانٌوانقَمةةة انسةةوقَة نهعلاقةةة بةةَه  (بَشسةةون)قَمةةة معامةةم ااس  ةةا   -0

ذل نزنك وشف  انفشيَة انصفشٍة ووق م انفشيَة ان ذٍهة وهزا ٍة 0.02أقم مه أً مستوى انمعىوً ( 0.055)

انسةوقَة  فةٌ انقَمةةمةه انتيَةش % 0.70حَة  أن  وانشفع انمةانٌانقَمة انسوقَة عهي أوه  وجذ علاقة خطَة بَه 

 .انمانٌٍعود إني انتيَش فٌ انشفع 

( 0.006)بذانةة معىوٍةة وهةٌ ( 0.035) وانسةَونةانقَمة انسةوقَة نهعلاقة بَه  (بَشسون)قَمة معامم ااس  ا   -1

نزنك وشف  انفشيَة انصفشٍة ووق م انفشيَة ان ذٍهةة وهةزا ٍةذل عهةي أوةه  0.02أقم مه أً مستوى انمعىوً 

انسةوقَة ٍعةود إنةي  فةٌ انقَمةةمةه انتيَةش % 70.21حَة  أن  وانسةَونة انقَمةة انسةوقَة وجذ علاقة خطَةة بةَه 

 .انتيَش

 اختبار فرضيت عذو الازدواج انخطي بيٍ انًتغيراث انًستقهت   ( 

كفاية رأس المال، جودة الأصول، )لمعرفة ما إذا كان ىناك علاقة بين المتغيرات المستقمة المتمثمة في 
استخدام طريق فحص مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقمة كما بالجدول رقم  تم( والسيولةالرفع المالي 

(0 ). 
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 (3)خذول رقى 

 انًتغيراث انًستقهتبيٍ يصفوفت الارتباط 

 انسيونت انًصرفيت انرفع انًاني خودة الأصول كفايت رأش انًال انًتغيراث

 كفايت رأش انًال
      

**
 -         

*
 

                

 خودة الأصول
    

**
   -         

**
 

                

 انرفع انًاني
-     -       -    

**
 

                

 انسيونت انًصرفيت
    

*
     

**
 -    

**
   

                

أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيرات المستقمة قد كانت جميعيا لا تتجاوز القيمة ( 0)يبين الجدول
، وىذا يشير إلى عدم وجود ارتباط قوي بين المتغيرات المستقمة، (0.337)حيث بمغت أعمى قيمة ( 0.40)

 .جميع المتغيرات المستقمة لدييا قوة ارتباط منخفضة، مما يعني عدم وجود أي ارتباط متعدد حيث نلاحظ

 ًَورج الاَحذار انخطي انًقذر (3

لمتوزيع الطبيعي وخطية العلاقة بين المتغير التابع ( القيمة السوقية)بعد التأكد من تبعية المتغير التابع 
كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي )وكل المتغيرات المستقمة المتمثمة في  (السوقيةالقيمة )

القيمة  لتحديد نموذج انحدار الخطي بين مستوىتم استخدام تحميل الانحدار المتعدد ( والسيولة المصرفية
 .( 1)فوجدت النتائج كما بالجدول رقم السوقية والمتغيرات المستقمة 

 (4)خذول رقى 

 َتائح تحهيم الاَحذار انخطي انًتعذد

 
Y= β0 +  β1 1X + β 2 2X +  β3 3X

+ β4 4X 

β -                          -                           

T -            -            

Sig                         

R   909    

R2   474    

F       Sig        

n       

DW          
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 انسابق ٍلاحظ أن ومورج ااوحذاس انخطٌ انمتعذد ٍكون كما ٍهٌ ( 1)مه انجذول سقم 

4321 20000000590.00000000104.0910000000024.0000002954.0 XXXXY 

 

 حَ  

Y  انقَمة انسوقَة مثم 

X1  كفاٍة سأس انمال مثم وس ة  

X2  جودة الأصول مثم 

X3  انشفع انمانٌ مثم 

X4  انسَونة انمصشفَة مثم 

 انقذرة انتفسيريت نًُورج الاَحذار  (4

عمى المتغيرات المستقمة تم استخدام الطرق القيمة السوقية لنموذج انحدار  القدرة التفسيريةلمعرفة 
 التفسيرية التالية

 اختبار عاو لافتراضاث انتحهيم - 

المعيارية  أالخط ستخدام الرسم البياني لقيمالتحميل متحققة أم لا تم المعرفة ما إذا كانت معظم فرضيات 
 . (7)مع القيم المعيارية لمقيم المقدرة فكانت النتائج كما بالشكل رقم 

 
 تًثيم الأخطاء انًعياريت يع انقيى انًقذرة(  )شكم رقى 

عمى تحقق معظم فرضيات من الرسم نلاحظ معظم النقاط متمركزة بشكل منتظم حول الصفر فيذا يدل 
 .التحميل
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 يعايم انتحذيذ - 

وىذا يدل عمى أن المتغيرات  (0.141)أن معامل التحديد المعدل  نجد( 1)بالرجوع إلى الجدول رقم 
%( 25.3)والباقي ( القيمة السوقية)من التغيرات التي تحدث في المتغير التابع  %( 14.1)المستقمة تفسر 

 .ضعيفةيرجع إلى عوامل أخرى منيا الخطأ العشوائي فنلاحظ أن المقدرة التفسيرية 

  تحهيم انتبايٍ -3

كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع ) منوكل القيمة السوقية بين  لاختبار معنوية معادلة الانحدار
 .( 2)استخدام جدول تحميل التباين فكانت النتائج كما في الجدول رقم  تم( المصرفيةالمالي والسيولة 

 (5)خذول رقى 

 تحهيم انتبايٍ نهعلاقت بيٍ يؤشراث انًركس انًاني وانقيًت انسوقيت

 يدًوع يربعاث يصذر الاختلاف
درخاث 

يتوسط  انحريت

 انًربعاث

قيًت إحصائي 

 الاختبار

انذلانت 

 انًعُويت

           3.118E17   7.795E16 الاَحذار انخطي
a

 

   8.008E17    1.741E16 انخطاء انعشوائي

1.113E18 انًدًوع
b

       

 

وىي أقل من ( 0.001)بدلالة معنوية ( 1.144)الاختبارأن قيمة إحصائي ( 2) ميتضح من الجدول رق
لذلك نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديمة وىذا يدل عمى معنوية إحدى  0.02مستوى المعنوية 

 معاملات الانحدار عمى الأقل 

  Tاختبار  -4

فكانت النتائج  Tاستخدام اختبار  حده تمالانحدار كل عمى  معاملاتلاختبار معنوية كل معامل من 
 ( 3)كما في الجدول رقم 

 (6)خذول رقى 

 انسوقيت انًاني وانقيًتاختبار يعُويت يعايلاث الاَحذار نهعلاقت بيٍ يؤشراث انًركس 

قيًت  قيًت انًعايم انًعايم

إحصائي 

 الاختبار

انذلانت 

 انًعُويت

          - 2.954E7-  يعايم اَحذار انقيًت انسوقيت عهي كفايت رأش انًال

            2.491E8 يعايم اَحذار انقيًت انسوقيت عهي خودة الأصول

  1.040E8 -        4- يعايم اَحذار انقيًت انسوقيت عهي انرفع انًاني

 5.902E8         04 يعايم اَحذار انقيًت انسوقيت عهي انسيونت انًصرفيت
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 0.02من مستوى المعنوية المحسوبة أقل معنوية النلاحظ أن جميع الدلالات ( 3)من خلال الجدول رقم 

مؤشرات المركز  عمىالقيمة السوقية لذلك نرفض الفرضيات الصفرية وىذا يدل عمى معنوية معاملات انحدار 
 . (كفاية رأس المال، جودة الأصول، الرفع المالي والسيولة المصرفية)المالي 

 اختباراث يذى تحقق بقيت فرضياث تحهيم الاَحذار انخطي انًتعذد (5
 (انبواقي)يذى تحقق فرضيت انتوزيع انطبيعي نلأخطاء  - 

سميرنوف اختبار كولموقروف لمعرفة ما إذا كانت الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي تم الاعتماد عمى 
(Kolmogorov-   Smirnova )   الأخطاء المعيارية الناتجة من التقدير فكانت النتائج كما في الجدول رقم
(4 ). 

 (7)خذول رقى 

 عهي الأخطاء انًعياريت(  Kolmogorov-Smirnova)َتائح اختبار كونًوقروف سًيرَوف

 انذلانت انًعُويت حدى انعيُت قيًت إحصائي الاختبار انبياٌ

              الأخطاء

 

وىي أقل من  (0.000)معنوية بدلالة  (0.546)نلاحظ أن قيمة إحصائي الاختبار ( 4)من الجدول رقم 
لذلك نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديمة وىذا يدل عمى أن الأخطاء لا  0.02مستوى معنوي 

 تتبع التوزيع الطبيعي

 يذى تحقق فرضيت تباث تبايٍ الأخطاء   - 

لاختبار ما إذا كان تباين الأخطاء ثابت تم استخدام التمثيل البياني للأخطاء المعيارية مع القيم المقدرة 
 .( 5)المعيارية باستخدام المعادلة المقدرة فكانت النتائج كما في الشكل رقم 

 
 انتمثَم الأخطاء انمعَاسٍة مع انقَم انمقذسة( 5)شكم سقم 
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نلاحظ أن الأخطاء لا تتزايد أو تقل مع تزايد أو نقصان القيم المقدرة وقيميا تتراوح ( 5)من الشكل رقم 
 . تباين الأخطاء باتثفيذا يدل عمى  2بين 

 فرضيت استقلانيت الأخطاء   -3

-Durbin)لمعرفة ما إذا كانت الأخطاء مستقمة عن بعضيا البعض تم استخدام معامل دربن واتسون 

Watson ) فيذا يدل عمى أن الأخطاء مستقمة عن  5قريبة إلى  وىي( 7.057)فوجد أن قيمة ىذا المعامل
 .بعضيا البعض

 رابعاً: النتائج والتوصيات
 اولًا: النتائج

 يمي: ماتوصمت الدراسة الى 
والســــيولة تــــرتبط مؤشــــرات المركــــز المــــالي )كفايــــة رأس المــــال، جــــودة الأصــــول، الرفــــع المــــالي،  .1

( بعلاقــة طرديـــة ذات دلالــة احصــائية مـــع القيمــة الســوقية لممصـــارف التجاريــة الأردنيـــة، المصــرفية
المحســوبة  (F)ويظيــر ذلــك واضــحاً مــن خــلال نتــائج تحميــل الانحــدار المتعــدد، حيــث بمغــت قيمــة 

كــان مســتوى الدلالــة الاحصــائية الجدوليــة وىامــة احصــائياً حيــث ( وىــي اكبــر مــن قيمتيــا 4.477)
 (.1.15أقل من مستوى الدلالة المعتمد ) و( وى1.114)

Rبينت نتائج معامل التحديد ) .2
2

( أن المتغيرات المستقمة )مؤشرات المركـز المـالي( مسـؤولة عـن 
%(، أي ان المتغيــرات المســتقمة 47.4تفسـير التغيــر الــذي يحــدث فــي المتغيــر التــابع بنســبة بمغــت )

 %.47.4اين الذي يحدث في المتغير التابع بنسبة مجتمعة تفسر التب
وجــود علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين المتغيــرات المســتقمة )مؤشــرات  (t)وضــحت نتــائج اختبــار أ .3

والسـيولة المصـرفية( كفاية رأس المـال، جـودة الأصـول، الرفـع المـالي، المركز المالي( والمتمثمة في 
 -1.91لمتغيــر كفايــة رأس المــال  (t)مــن جيــة والقيمــة الســوقية مــن جيــة أخــرى، حيــث كانــت قــيم 

ــــة إحصــــائية  ــــر جــــودة الأصــــول 1.128وبدلال ــــة  1.121، ولمتغي ــــة معنوي  1.113وبمســــتوى دلال
ت قيمـة أما متغير السيولة المصرفي فبمغـ 1.149وبمستوى دلالة  – 1.174ولمتغير الرفع المالي 

(t) 1.411  1.134وبمستوى دلالة. 
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 ثانياً: التوصيات:
أســيميا  عمــى مصــارف عينــة الدراســة الاىتمــام بمؤشــرات المركــز المــالي لمحكــم عمــى اداء .1

وعــــدم الاكتفــــاء بالمؤشــــرات التــــي تضــــعيا الســــوق المــــالي، حيــــث أن ىــــذه المؤشــــرات ىــــي 
 ا في السوق المالي.يميانعكاس لسموك أس

 عمان للأوراق المالية. مماثمة عمى باقي القطاعات المدرجة ببورصةإجراء دراسات  .2
عمى المستثمرين الأخذ بعين الاعتبار مؤشـرات المركـز المـالي والمؤشـرات الماليـة الخاصـة  .3

 بالسوق المالي وكذلك العوامل الاقتصادية عند اتخاذ قرارات الاستثمار.
 المراجع:

بية وأثرىا عمى القيمة السوقية لأسيم الشركات الصناعية الأردنية إبراىيم، احمد مراد، "المتغيرات المحاس [1]
المســـاىمة المدرجـــة فـــي ســـوق عمـــان المـــالي، رســـالة ماجســـتير غيـــر منشـــورة، جامعـــة الزرقـــاء، الأردن 

2114 
إسحاق، ىيـثم يعقـوب، الرافعـة الماليـة وأثرىـا عمـى القيمـة السـوقية لمشـركات المسـاىمة، أطروحـة دكتـوراه  [2]

 2113، جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا، غير منشورة
العمي، اسعد حميد، الإدارة الماليـة، الأسـس العمميـة والتطبيقيـة، دار وائـل لمنشـر والتوزيـع، عمـان الأردن  [3]

2111 
العمي، أسعد حميد، إدارة المصارف التجارية، مـدخل إدارة المخـاطر، دار الـذاكرة لمنشـر والتوزيـع، بغـداد  [4]

 . 2113العراق، 
الموسـوي، مــروج طـاىر، أثــر مخـاطر الســيولة وكفايـة رأس المــال فـي أداء المصــارف التجاريـة العراقيــة،  [5]

 2117جامعة كربلاء، العراق  ،أطروحة دكتوراه
النجـار، جميــل حســن، مـدى تــأثير الرفــع المـالي عمــى الأداء المــالي لمشـركات المســاىمة العامــة المدرجــة  [6]

 .2113، العدد الأول 15الأزىر، سمسمة العموم الإنسانية، المجمد في بورصة فمسطين، مجمة جامعة 
 الألمنيـوم فـي شـركات لمعاممين المؤسسي الالتزام في وأثره المتوازن الأداء قياس نظام تطبيق  أحمد جودة، [7]

       الثاني العدد عشر، الحادي المجمد التطبيقية، لمعموم الأردنية المجمة الأردنية،
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وأخرون، تـــأثير مؤشـــرات الأداء المـــالي عمـــى القيمـــة الســـوقية لمســـيم، دراســـة لعينـــة مـــن ،حفظـــي، رشـــيد [8]
( مجمـــة الاســـتراتيجية 2116-2114المؤسســـات الصـــناعية المدرجـــة فـــي بورصـــة عمـــان خـــلال الفتـــرة )

 2119 ،221-211مكرر  3العدد  9والتنمية، المجمد 
داء المــالي عمــى القيمـة الســوقية لمشــركات صـالح، ايمــان توفيـق توفيــق الشــيخ، " أثـر تطبيــق مؤشـرات الأ [9]

ـــة، الأردن  الصـــناعية المســـاىمة العامـــة الأردنيـــة، رســـالة ماجســـتير غيـــر منشـــورة، جامعـــة عمـــان العربي
2114 

( 2113صــــــــــندوق النقــــــــــد العربــــــــــي قاعــــــــــدة بيانــــــــــات الأســــــــــواق الماليــــــــــة العربيــــــــــة، الربــــــــــع الرابــــــــــع ) [11]
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عواودة، باسم زياد يوسف، "اختبار تأثير النسب المالية والعوامل الاقتصادية عمى القيمة السوقية لمبنـوك  [11]
 2115التجارية الأردنية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة عمان العربية، الأردن 
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