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 الممخص 
التضخم وسعر الصرف في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية محل ىدفت الدراسة إلى قياس أثر 

مصرف الجميورية  ماوتكونت عينة الدراسة من مصرفين وى م,3006-3002الدراسة خلال الفترة من 
 Panelمصرف التجارة والتنمية, وكانت بيانات الدراسة من البيانات المتسمسمة زمنياً وذات الطابع الطولي )

Data ,) وقد تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي, وبعد إجراء اختبارات تحديد النموذج المناسب تم استخدام
نموذج التأثيرات التجميعية, وأظيرت النتائج وجود أثر معنوي موجب لمتضخم في كلٍ من العائد عمى 

أظيرت وجود أثر سمبي الأصول والعائد عمى حقوق ممكية  لممصارف التجارية الميبية محل الدراسة, كذلك 
ميم لسعر الصرف في كلٍ من العائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق ممكية لممصارف التجارية الميبية 
محل الدراسة, وأوصت الدراسة بضرورة إعادة النظر في السياسات المصرفية, والعمل عمى رسم السياسات 

يبيا الأمر الذي سينعكس إيجاباً عمى الأداء المتعمقة بسعر الصرف بما يؤدي إلى استقرار الأسعار في ل
المالي لممصارف التجارية الميبية, كما أوصت بدراسة المتغيرات الاقتصادية الأخرى التي ليا علاقة بالأداء 

 المالي, ولم تتطرق إلييا ىذه الدراسة من أجل تعزيز الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية.
 .سعر الصرف, الأداء المالي, التضخم الكممات المفتاحية:
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 أولًا: الإطار العام لمدراسة

 Introduction المقدمـــة:  . 

يعد القطاع المصرفي المكون الأساسي لأي نشاط  اقتصادي  داخل الدولة, ولو دوراً كبيراً في التنمية 
ستثمار الأمثل اقتصادياً, الاقتصادية لا يمكن تجاىمو, نظراً لقدرتو عمى تجميع المدخرات وتوجييا نحو الا

دول ومن الأدوات الاقتصادية اليامة لمدولة التي تتمكن عن طريقيا من تسير العلاقات التجارية مع باقي 
لذا فيي بحاجة لمعدل تبادل سعر عممتيا المحمية مع عملات باقي الدول, ولسعر الصرف دواًر بارزاً  ,العالم

ويمعب دوراً اساسياً في السياسة النقدية, وىو مؤشر لقياس تنافسية وميم في الأنشطة الاقتصادية الدولية 
اقتصاد أي دولة مع الدول الأخرى, ويعد أداة ميمة تطبقيا الدولة من خلال نظاميا النقدي وسياستيا 
المالية, ويوفر القطاع المصرفي مؤشراً رئيساً لمتعرف عمى حيوية الوضع الاقتصادي لمدولة,  وكما يعد 

من المشاكل الاقتصادية التي تعاني منيا الدول المتقدمة و النامية عمى حدٍ سواء, وتتمثل ىذه  التضخم
المشاكل في ارتفاع المستوى العام للأسعار نتيجة لأسباب عديدة كزيادة عرض النقود, ومن أثاره أن النقود 

لمالي لممصارف  يعتبر ىدفيا تفقد أىم خصائصيا وىي كونيا مقياس ومخزن لمقيمة, إن زيادة معدل الأداء ا
الرئيس, لكل ذلك كان لابد من دراسة مدى تأثر الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية بالمتغيرات  

 الاقتصادية  مثل أسعار الصرف والتضخم.
 Problem of the studyمشكمة الدراسة:  2.2

إن جميع القطاعات الاقتصادية  تتأثر بصورة مباشرة بمعدلات التغير في التضخم, والمصارف تعد من 
ن أسعار الصرف دائمة التغير في الاتجاىين  أىم مكونات الاقتصاد وليا حساسية كبيرة تجاه التضخم, وا 

ة, عميو جاء ىذا البحث لتسميط ارتفاعاً وانخفاضاً, كل ىذا يؤثر عمى الأداء المالي لممصارف التجارية الميبي
 الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية . فيالضوء عمى أثر التضخم و تقمبات أسعار الصرف 

 :الدراسة وفق الآتيويمكننا صياغة مشكمة 
 ما أثر  التضخم في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية؟ .1
 لمالي لممصارف التجارية الميبية؟ما أثر تقمبات أسعار الصرف في الأداء ا . 2

 Importance of the study أهمية الدراسة: 3. 2

 العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية بعض التعرف عمى -2
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 .المؤشرات التي تستخدم في قياس أدائيابعض إلقاء الضوء عمى أوضاع المصارف التجارية في ليبيا و  -2
 Aims of study الدراسة:أهداف  4.  

انسجاماً مع مشكمة الدراسة ولموقوف عمى أثر التضخم وسعر صرف الدينار الميبي في الأداء المالي 
 لممصارف التجارية الميبية, تيدف الدراسة إلى تحقيق ما يمي:

 الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية. فيـ قياس أثر التضخم 1
 معرفة أثر تقمبات أسعار الصرف في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية.  -2
تزويد إدارات المصارف التجارية الميبية بحقـائق عمميـة حـول أثـر التضـخم وسـعر صـرف الـدينار الميبـي  -ـ3

 في الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية, بما يخدم القطاع المصرفي في ليبيا.

  Study hypotheses ات الدراسة:.فرضي 5.  

من خلال عرض مشكمة الدراسة وكذلك الأىداف التي تسعى الدراسة إلى تحقيقيا, تم صياغة الفرضيتان 
 الرئيسيتان الآتية:

 الفرضية الرئيسة الأولى:

لمتضخم وسعر صرف الدينار الميبي في  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 دل العائد عمى أصول المصارف التجارية الميبية.مع

 وينبثق عنيا الفرضيات الفرعية الآتية:
 الفرضية الفرعية الأولى:

لمتضخم في معدل العائد عمى أصول  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 المصارف التجارية الميبية.
 الفرضية الفرعية الثانية:

لسعر صرف الدينار الميبي فـي معـدل العائـد  (     ≥ αذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا يوجد أثر 
 عمى أصول المصارف التجارية الميبية.
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 الفرضية الرئيسة الثانية:

لمتضخم وسعر صرف الدينار الميبي في  (α ≤ 0 04لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 ممكية المصارف التجارية الميبية.معدل العائد عمى حقوق 

 وينبثق عنيا الفرضيات الفرعية الآتية:
 الفرضية الفرعية الأولى:

لمتضخم في معـدل العائـد عمـى حقـوق ممكيـة  (     ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 المصارف التجارية الميبية.

 الفرضية الفرعية الثانية:

لسعر صرف الدينار الميبي فـي معـدل العائـد  (     ≥ αدلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا يوجد أثر ذو 
 عمى حقوق ممكية المصارف التجارية الميبية.

 Research Limits حدود الدراسة: 6.  

 تتمثل حدود الدراسة في الآتي:
 (.م2017ـ 2003تتمثل الحدود الزمنية لمدراسة في الفترة ) أـ الحدود الزمانية:

 ستقتصر الدراسة عمى مصرف الجميورية, مصرف التجارة والتنمية. ب ـ الحدود المكانية:

تــم اختبــار أثــر كــلٍ مــن: التضــخم, وســعر الصــرف, فــي الأداء المــالي لممصــارف  جـــ ـ حــدود الموضــوع:
 التجارية الميبية.

  Methodology Researchمنهجية الدراسة :  7.  

  وأدواته البحثيةالمنهج المتبع   . 7.  

 تعتمد الدراسة عمى منيجين ىما:
* المـــنيج الوصـــفي: تـــم اســـتخدام ىـــذا المـــنيج لمتعريـــف بمتغيـــرات الدراســـة مـــن خـــلال الرجـــوع إلـــى الرســـائل 
ــــدوريات  ــــى الكتــــب والنشــــرات وال الجامعيــــة والأبحــــاث المنشــــورة فــــي المجــــلات العمميــــة المحكمــــة إضــــافة إل

 بموضوع الدراسة.والإحصائيات التي ليا علاقة 
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* المــنيج التحميمــي: اعتمــدت الدراســة عمـــى ىــذ المــنيج لاختبــار الفرضـــيات, إذ تــم تحميــل البيانــات المتعمقـــة 
 بفرضيات الدراسة بعد جمعيا من المصادر الأولية وتبويبيا وتفريغيا ومعالجتيا لموصول إلى نتائج الدراسة.

 رةالميداني والعينة المختا مجتمع الدراسة  . 7.  

يتكون مجتمع الدراسة الميداني من المصارف التجارية الميبية واشتممت العينة المختارة لمدراسة عمى 
 مصرف الجميورية, ومصرف التجارة والتنمية.

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحميل  2. 7.  

نياً وذات الطابع الطولي البيانات المتسمسمة زم(, لتحميل Eviewsتم الاعتماد عمى البرنامج الإحصائي)
(Panel Data( لعينة الدراسة لمفترة )وقد تضمن التحميل الإحصائي ليذه البيانات ما 3006-3002 ,)م

 يمي:
 . الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: الوسط الحسابي والانحراف المعياري وأعمى قيمة وأدنى قيمة.1
 . اختبار ملائمة النموذج:2

 ية السلاسل الزمنية.اختبارات استقرار  -
 Wald testاختبار وولد  -
 اختبار الارتباط الخطي المتعدد -
 اختبار التوزيع الطبيعي -

 . اختبار فرضيات الدراسة: باستخدام تحميل الانحدار المتعدد والبسيط.3

 Previous studies الدراسات السابقة: 8.  

ـــي  2 ـــة (، 2222. دراســـة طقطـــق و معـــلا ووال ـــة أثـــر تغيـــرات التضـــخم فـــي ربحي كـــان الغـــرض منيـــا معرف
(, بمعنــى ىــل ىنــاك (BASYالمصــارف التجاريــة الخاصــة,  وكانــت عينــة الدراســة مصــرف عــوده ســورية 

علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائية بــــين التضــــخم وربحيــــة المصــــرف متمثمــــة فــــي العائــــد عمــــى حقــــوق الممكيــــة 
 ROE) والعائــد عمــى الأصــول ROA،)  وخمصــت الدراســة إلــى وجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمتضــخم فــي

ربحيــة مصــرف عــوده ســورية, وأوصــت الدراســة بــأن يكــون لكــل مصــرف جيــة محــددة  لمتابعــة تنفيــذ سياســة 
 الربحية وتحقيق أىدافيا بفاعمية.
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ىـــدفت إلـــى بيـــان أثـــر التضـــخم وســـعر الصـــرف فـــي الأداء لمـــالي (، Turgut&Delaui 2222دراســـة . 2
ممصارف التجارية في جنوب افريقيا, من خلال عينة تمثمـت بـأربع أكبـر مصـارف فـي جنـوب افريقيـا خـلال ل

(, وتوصــمت الدراســة إلــى وجــود أثــر معنــوي ســمبي لمتضــخم فــي العائــد عمــى حقــوق 2019-2003الفتــرة )
ممكيــة, الممكيــة, كمــا توصــمت إلــى وجــود أثــر إيجــابي غيــر معنــوي لســعر الصــرف فــي العائــد عمــى حقــوق ال

وأوصت الدراسة بإجراء مزيد من البحث في ىذا المجال مـن خـلال دراسـة أثـر التضـخم وسـعر الصـرف فـي 
سـنة  16مقاييس الأداء المالي كالعائد عمى الأصول, كما أوصت بالنظر في مدة أطول لمدراسة تصـل إلـى 

 حتى يمكن الحصول عمى نتائج أفضل.
عرفــة أثــر التقمبــات فــي ســعر الصــرف وســعر الفائــدة فــي الأداء ىــدفت إلــى م(، 2229دراســة عبــدالعزيز  . 3

( مصارف تمثل المصـارف المقيـدة 10المالي لممصارف المقيدة بالبورصة المصرية, بأخذ عينة تتكون من )
بالبورصــة المصــرية وىــي )بنــك البركــة, بنــك التعميــر والاســكان, بنــك فيصــل الإســلامي, بنــك قنــاة الســويس, 

, بنــك الكويــت الــوطني, بنــك قطــر الــوطني الأىمــي, بنــك كريــدي اجريكــول, مصــرف بنــك الاتحــاد الــوطني
أبوظبي الإسلامي, البنك التجاري الـدولي(, وكانـت نتـائج الدراسـة أنـو ىنـاك أثـر ذو دلالـة إحصـائية لتقمبـات 
 أســعار الصــرف فــي الأداء المــالي لممصــارف المقيــدة بالبورصــة المصــرية, ولا يوجــد أثــر معنــوي ذو دلالــة

 إحصائية لتقمبات سعر الفائدة في الأداء المالي لممصارف المقيدة بالبورصة المصرية.
ىــدفت إلـى تقيـيم أثـر التضــخم فـي الأداء المـالي لممصـــارف وذلــك بتنـاول مصــرف  (2229دراسـة محمـد . 4

ـــل,  ـــر التـــابع وىـــو الأداء )الودائـــع, التموي المـــزارع التجـــاري كدراســـة حالـــة, وتمـــت دراســـة ثلاثـــة أبعـــاد لممتغي
 م(, أتبعـــت الدراســـة المـــنيج التـــاريخي والمـــنيج الوصـــفي التحميمـــي2016-2006الأربـــاح(, خـــلال الفتـــرة )

لاختبار فرضيات الدراسة, وتوصمت الدراسة إلى عدة نتائج أىميا وجود علاقة طرديـة ذات دلالـة إحصـائية 
بــين التضــخم وحجـــم الودائــع, ووجــود علاقــة طرديــة غيــر معنويــة الدلالــة الإحصــائية بــين التضــخم وحجـــم 

خم وحجـم العائـد, وأوصـت التمويل, ووجود علاقة طردية ضعيفة وغير معنوية الدلالة الإحصائية بـين التضـ
الدراســة المصــارف بضــرورة تقــدير حجـــم الودائـــع وحجــم التمويــل وحجــم الأربــاح مســبقاً وأثــر التضــخم عمييــا 
وذلك لمواجية المخـاطر المحتممة, عند حساب مؤشر الربحية, ويجب عمى المصارف الأخذ بعـين الاعتبـار 

إقبـال الأفـراد عمـى فـتا ودائـع داخـل المصـارف, كمـا معدل التضخم الذي يعمل عمى تضخيم النتائج, لزيادة 
أوصت بالعمـل عمـى خمـق ميـزات إضـافية لتحفيـز الأفـراد, مثـل تســييل إجـراءات فـتا الوديعـة, كـأن تـتم كـل 
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ـــي  ـــة عمـــى الموقـــع الالكترون ــــوم, وكــــذلك إتاحــــة معمومـــات عـــن المســـتندات المطموب الإجـــراءات فـــي نفـــس الي
  لممصرف.

ىـدفت إلـى توضـيا محـددات ربحيـة المصـارف التجاريـة الينديـة  ,Faozi& Other’s  (2018)دراسـة. 5
(, مــن خــلال مقــاربتين 2018-2008مصــرفا تجاريــا ىنــدياً خــلال الفتــرة ) 69مــن خــلال عينــة تكونــت مــن 

وىمــا العائــد عمــى الأصــول والعائــد عمــى حقــوق الممكيــة,  وأظيــرت الدراســة وجــود أثــر كبيــر لمتضــخم وســعر 
 ول وكذلك في العائد عمى حقوق الممكية.الصرف في العائد عمى الأص

ىدفت إلى فيـم وتحديـد أثـر متغيـرات الاقتصـاد الكمـي فـي ربحيـة ، (Qaisar& Other’s 2228دراسة . 6
المصــارف الإســلامية فــي برونــاي, وأظيــرت الدراســة وجــود أثــر إيجــابي لمتضــخم وســعر الصــرف فــي ربحيــة 

يــرات الأكثــر أىميــة, وأن ســعر الصــرف مــن أكثــر المصــارف الإســلامية,  وكــان التضــخم مــن ضــمن المتغ
العوامل المحددة لمربحية, وأوصت الدراسة بتطوير الاستراتيجيات التشريعية لتقميل أثر المتغيرات الاقتصادية 

 الكمية في ربحية المصارف الإسلامية .
المصــارف التجاريــة فــي ىــدفت إلــى بيــان المحــددات الداخميــة والخارجيــة لربحيــة (، Bilal 2228دراســة . 7

مصرفاً تجارياً مدرجاً في بورصة باكستان للأوراق المالية, توصمت  21باكستان من خلال عينة تكونت من 
الدراسة إلى أن سعر الصرف محدداً ىاماً لربحية المصارف التجارية الباكستانية, وأوصـت الدراسـة بضـرورة 

 يعزز دور القطاع المصرفي في باكستان.تناغم السياسة المالية مع السياسة النقدية بما 
, كـــان ىـــدفيا التعـــرف عمـــى أثـــر التغيـــر فـــي  أســـعار صـــرف العمـــلات (2227دراســـة الشـــرفا والنحـــال  . 8

الأجنبية الرئيسية المتداولـة فـي فمسـطين فـي الأداء المـالي لممصـارف المدرجـة فـي بورصـة فمسـطين لـلأوراق 
كــان  مجتمــع الدراســة المصــارف المدرجــة فــي بورصــة فمســطين (, و 2014 – 2006الماليــة لمفتــرة الممتــدة) 

للأوراق المالية وىي  سبعة مصارف, وخمصت الدارسة إلـى مجموعـة مـن النتـائج أىميـا عـدم وجـود أثـر ذو 
دلالة احصائية لتقمبات أسعار الصرف في )العائد عمى الأصول, والعائد عمى حقوق المساىمين(, وأوصـت 

بالمزيــد مــن الدراســات لتحديــد العوامــل المــؤثرة فــي الأداء المــالي لممصــارف المدرجــة الدراســة بضــرورة القيــام 
ببورصـــة فمســـطين,  كمـــا أوصـــت الدراســـة بضـــرورة اىتمـــام بورصـــة فمســـطين لـــلأوراق الماليـــة والمصـــارف  

متداولـة المدرجة بيا بزيادة درجة الإفصاح في التقارير الماليـة عـن المعمومـات المتعمقـة بـالعملات الأجنبيـة ال
 .وآليات التعامل مع التذبذب في أسعار صرفيا
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ىدفت إلى بيان العلاقة بين ثلاثة مؤشرات رئيسية للاقتصاد  (،Adama &pélété 2227دراسة . 9
الكمي )نمو الناتج المحمي, سعر الصرف الحقيقي, التضخم ( وربحية القطاع المصرفي في توغو خلال 

(, وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة في المدى القصير بين متغيرات الاقتصاد 2015-2006الفترة )
لى وجود علاقة سمبية بين كل من نمو الناتج المحمي الاجمالي وسعر الكمي والعائد عمى حقوق ا لممكية, وا 

الصرف الحقيقي والتضخم والعائد عمى حقوق الممكية في المدى الطويل, وأوصت الدراسة القطاع 
المصرفي بأن يكون أكثر مرونة وبضرورة العمل عمى نمو الناتج الاجمالي وتحقيق استقرار سعر الصرف 

 والحد من التضخم.الحقيقي 
  التعقيب عمى الدراسات السابقة:

تتميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة في كونيا تسمط الضوء عمى العلاقة بين التضخم, سعر صرف 
وىي بذلك تعد  ,م(3006م إلى 3002الدينار الميبي بالأداء  المالي لممصارف التجارية الميبية, خلال الفترة )

ق إضافة عممية في القطاع المصرفي الميبي, وفقاً لما توفر لمباحثين من مراجع وبيانات مساىمة جادة لتحقي
 في ىذا المجال.

 لمدراسة ثانياً: الإطار النظري

الدراسة ثلاث متغيرات رئيسية سيتم من خلاليا قياس أثر التضخم وسعر الصرف عمى  تتضمن
 .لممصارف التجارية الميبية الأداء المالي

 التضخم:   .  

يعرف بأنو الارتفاع العام المستمر والممموس في المستوى العام للأسعار في دولة ما )الوازني و 
, 3003عبد الجبار, ,(, وكذلك يعني نقود كثيرة تطارد سمع قميمة )حسين338, ص3000الرفاعي, 

(, GDPDeFلي )(, وكمؤشر لمتضخم تم استخدام المحفض الضمني لأسعار الناتج المحمي الاجما233ص
ويقيس ىذا المؤشر التغيرات في الأسعار مقارنة بسنو مرجعية) سنة الأساس( بالنسبة لجميع فئات الطمب 
النيائي من استيلاك حكومي وخاص وتكوين رأس المال والتجارة الدولية, ويحسب بقسمة الناتج المحمي 

عار الثابتة مضروباً في مائة وىو موضا الاجمالي بالأسعار الجارية عمى الناتج المحمي الاجمالي بالأس
 (.00, ص3006بالمعادلة التالية:)المركز الإحصائي لدول مجمس التعاون لدول الخميج العربي, 

GDPDeF=GDPn/GDPr ×100 
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 حيث أن :
GDPn) الناتج المحمي الأسمى )بالأسعار الجارية : 

: GDPr) الناتج المحمي الحقيقي )بالأسعار الثابتة 
 القول إنو:ويمكننا 

 % فيذا يعني أن ىناك ارتفاع في الأسعار.100إذا كان الرقم القياسي المئوي يفوق  -
 % فيذا يعني أن ىناك انخفاض  في الأسعار. 100إذا كان الرقم القياسي المئوي أقل من  -
 % يعني ذلك إن الأسعار لم تتغير.100أما إذا كان الرقم القياسي المئوي يساوي  -

الضمني لأسعار الناتج المحمي الإجمالي  ذو أىمية كبيرة لقياس التضخم لأن جل ويعتبر المخفض 
 المنظمات الدولية وخصوصا صندوق النقد الدولي يستند عميو لمدلالة عمى وجود تضخم من عدمو.

 سعر الصرف:   .  

العممة  يشير سعر الصرف إلى عدد وحدات العممة الوطنية التي يستمزم دفعيا لشراء وحدة واحدة من
الأجنبية أو عدد وحدات العممة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العممة الوطنية )عجمي, الجنابي, 

(, وبذلك يكون سعر الصرف أداة ربط الاقتصاد المحمي بالاقتصاد العالمي من خلال 82, ص3003
ىذه الدراسة "وىي أسعار  العلاقة بين الصادرات و الواردات, وتم استخدام أسعار الصرف الأسمية في

الصرف المعمنة وىي أيضاً الأسعار التي يقع بيا التبادل الرسمي في سوق الصرف وتحدد ىذه الأسعار في 
السوق في حالة التعويم المستقل, ويمكن أن تحدد بطرق عديدة أخرى طبقاً لاختيارات السمطات النقدية في 

 (.30, ص3002البلاد )عباس, 
 لي: الأداء الما 2.  

مفيوم أداء المصرف ىو التعبير عن قدرة المصرف عمى تحقيق أىدافو طويمة الأجل ومدي قدرتو عمى 
استغلال موارده, نحو الأىداف المنشودة, فالأداء دالة لكافة جوانب المصرف وىو المرآة التي تعكس وضع 

ء الأمثل )الغالبي, وائل, المصرف من مختمف جوانبو, وتسعى كافة الأطراف في المصرف إلى تعزيز الأدا
 (.366, ص3006

ويعرف كذلك بأنو استخدام مؤشرات مالية لقياس مدى إنجاز الأىداف, والمساىمة في إتاحة الموارد 
(, وتنبع أىمية الأداء المالي بشكل 050, ص3007المالية وتزويد المصرف بفرص الاستثمار )عبادة,

مراقبة أوضاعيا, وتقيم مستويات أدائيا وتوجيو الأداء خاص في متابعة أعمال المصرف وتفحص سموكيا و 
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نحو الاتجاه الصحيا والمطموب من خلال تحديد المعوقات وبيان أسبابيا وتقديم الاقتراحات وفقاً للأىداف 
العامة لممصارف في اتخاذ القرار السميم لممحافظة عمى النمو والاستمرارية والمنافسة, ويمكن تتبع أىمية 

الي من خلال المساعدة في الكشف عن التطور الذي يحققو المصرف في مسيرتو وذلك من خلال الأداء الم
(, 30, ص3008متابعة النتائج الفعمية زمنياً من فترة إلى أخرى مع أداء المصارف الأخرى)بشناق, 

ت ( كمؤشراROA(, والعائد على الأصول)ROE)واستخدمت الدراسة كلًا من العائد عمى حقوق الممكية 

 :الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية ويقصد بها ما يلي

 ROE )Return On Equity. العائد عمى حقوق الممكية  أ

وتشمل حقوق الممكية رأس المال المدفوع, الأرباح المحتجزة, الاحتياطي القانوني والاحتياطيات الأخرى, 
تخدام مصادر الأموال الداخمية لممصرف في ويقيس ىذا المؤشر مدى كفاءة ونجاح إدارة المصرف في اس

تحقيق الأرباح, وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل عمى أن أداء المصرف أفضل في توليد الأرباح من خلال 
موارده الداخمية, وىذا يعني أداء إداري وتوظيف كفؤ في استخدام موارد المصرف الداخمية, وتقيس أيضاً 

ارات المساىمين, والمصرف مطالب بالعمل عمى زيادتو لتحقيق عائد العائد المالي المتحقق عمى استثم
(, ويحسب العائد عمى حقوق الممكية 220, ص 3008يتناسب والمخاطر التي يتحمميا المساىمين )عقل, 

 (.088, ص3007كما يمي )الزبيدي, 

 صافي  الربح  بعد  الضريبة

     إجمالي   حقوق الملكية
 العائد على  حقوق الملكية 

 ROA)Return On Assetsالعائد عمى الأصول    ب .

تقيس ىذه النسبة معدل العائد عمى مختمف موجودات المصرف, وتساعد في قياس كفاءة الإدارة في 
, لأنو يستخدم  كمقياس لربحية الاستثمارات القصيرة الأصولتحقيقيا الأرباح من مجمل استثماراتيا في 

, وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل عمى أن أداء المصرف أفضل في توليد الأرباح من أصولو والطويمة الأجل
(, ويمكن 22, ص 3005وىذا يعني أداء افضل وتوظيف كفؤ في استخدام أصول المصرف )مطر, 

 (.305, ص3007احتساب العائد عمى الأصول كما يمي )العجموني, 

 صافي  الربح  بعد  الضريبة

     إجمالي الأصول
 العائد على الأصول 
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 ثالثا: الإطار العممي لمدراسة

 وصف متغيرات الدراسة:  . 2

يعرض ىذا المبحث الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المتغيرات التابعة وىي معدل العائد عمي 
الصرف, وسعر  ,الأصول, ومعدل العائد عمى حقوق الممكية, والمتغيرات المستقمة والمتمثمة في التضخم

وذلك بالاعتماد عمى البيانات المالية السنوية الصادرة من مصرف الجميورية, ومصرف التجارة والتنمية, 
والنشرات الاقتصادية الصادرة عن مصرف ليبيا المركزي, وقواعد بيانات البنك الدولي, وذلك لمفترة الممتدة 

 . (3006-3002من)
حيث (,2017-2003مستقمة والتابعة خلال فترة الدراسة )( وصفاً لنسب المتغيرات ال1يعرض الجدول )

( فتمثل سعر الصرف, EXواما ), المخفض الضمني لأسعار الناتج المحمي الإجمالي (GDPDef)تمثل
 ( العائد عمى الأصول .ROAبينما تمثل ), ( العائد عمى حقوق الممكيةROEوتمثل )

 وصف متغيرات الدراسة لممصارف التجارية الميبية  (2الجدول رقم  
 المتغيرات   

 المقياس      

 

ROA 

 

 

ROE 

 

GDPDef 

 

EX 

                                         الوسط الحسابي

                                         القيمة القصوى

                   -                     القيمة الدنيا

                                         الانحراف المعياري

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

  اختبارات ملائمة النموذج   . 2

لاختبار مدى ملائمة نموذج الدراسة لقياس أثر التضخم وسعر الصرف في الأداء المالي لممصارف   
 , تم إجراء الاختبارات التالية:   محل الدراسة التجارية الميبية
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 اختبارات جذر الوحدة  سكون السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة(:  .  . 2

لسلاسل الزمنية لكل من المتغيرات محل الدراسة والتأكد خواص ا فحصييدف اختبار جذر الوحدة إلى 
من مدى سكونيا وتحديد رتبة تكامل كل متغير عمى حدة, وذلك باستخدام اختبار ديكي فولمر المعدل 

(ADF  واختبار ,)Phillips-Perron (PP) والجدول التالي يوضا نتائج اختبار جذر الوحدة لمسلاسل ,
 الزمنية لمتغيرات الدراسة. 

 عند المستوى PP، واختبار ADF نتائج اختبار  (2الجدول رقم  
 المتغير
 

Ch square  
 الاحتمالية والقيمة

Intercept Trend and 
intercept  

None 
  

Test 

 
GDPDef 

Ch- square 3 3640 3 0028 7 0000 ADF 
Prob 00068 0 0367 0 0063 

Ch- square 3 3333 3 0300 6 6748 PP 
Prob 0 0087 0 0235 0 0303 

 
EX 

Ch- square 3 8836 4 5203 0 6303 ADF 
Prob 0 0733 0 0488 0 5803 

Ch- square 3 8836 4 5388 0 2540 PP 
Prob 0 0733 0 0488 0 7223 

 
 

ROA 

Ch- square 7 2280 8 3332 00 5028 ADF 
Prob 0 0688 0 0408 0 0202 

Ch- square 7 7544 5 3333 02 0803 PP 
Prob 0 0535 0 0572 0 0007 

 
ROE 

Ch- square 7 3042 03 3365 3 2870 ADF 
Prob 0 0667 0 0032 0 2437 

Ch-square 7 0704 03 3036 3 5842 PP 
Prob 0 0775 0 0035 0 2300 

 ..Eviews 22المصدر : من  إعداد الباحثين بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي
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( نتائج اختبارات جذر الوحدة لممتغيرات محل الدراسة, والتي تشمل التضخم 3يوضا الجدول رقم)
(GDPD ,) وسعر الصرف(EX والعائد عمى الأصول ,)(ROA) والعائد عمى حقوق الممكية ,(ROE) ,

 -Chويتضا من الجدول أن السمسمة الزمنية لمتغيرات الدراسة غير مستقرة عند المستوى, حيث كانت قيم)

square( المقدرة باستخدام )ADF( واختبار ,)PP )لكل المستويات (, أقل من القيم الجدولية)الحرجة
 وجود جذور الوحدة. %(, مما يستجوب قبول فرضية العدم والدالة عمى00%, 4%, 0المعنوية الإحصائية )

 عند الفرق الأول PP، واختبار ADFنتائج اختبار ( 3جدول رقم  
 Intercept Trend and والقيمة الاحتمالية Ch-square المتغير

intercept 
None  Test 

 
GDPDef 

Ch- square                        ADF 
Prob                      

Ch- square                         PP 
Prob                      

 
 
EX 

Ch- square                         ADF 
Prob                       

Ch- square                         PP 
Prob                      

  
ROA 

Ch- square                         ADF 
Prob                      

Ch- square                          
PP Prob                      

 
ROE 

Ch- square                          
ADF   Prob                      

Ch- square                          
PP Prob                      
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( أن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة كانت مستقرة وثابتة عند الفرق الأول, 2يتضا من الجدول رقم)
ة( أكبر من القيم الجدولية)الحرج(, PP)(, ADF( المقدرة باستخدام اختباري )Ch- squareحيث كانت قيم)

في قيمتيا المطمقة, مما يعني أنيا معنوية إحصائياً, وىذا ما يشير إلى إمكانية وجود تكامل مشترك بين ىذه 
المتغيرات. وبناءً عمى ىذه النتائج نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل, والذي يشير إلى عدم وجود 

فروق الأولى, مما يعني أن المتغيرات كل مشكمة جذر الوحدة, إي أن السلاسل الزمنية مستقرة وساكنة عند ال
, وىذه النتائج تنسجم مع النظرية القياسية التي تفترض أن أغمب  0 عمى حدة متكاممة من الدرجة الأولى 

 .المتغيرات الاقتصادية الكمية تكون غير ساكنة في المستوى, ولكنيا تصبا ساكنة في الفرق الأول
 (:wald testاختبار   المناسب  الدراسة  نموذج  اختبارات تحديد  .  . 2

( لممفاضمة بين نموذجي الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات wald testسيتم استخدم اختبار وولد ) 
 (: 3الثابتة وذلك حسب الجدول رقم )

( لممفاضمة بين نموذجي الانحدار التجميعي ونموذج wald testنتائج اختبار وولد   (4جدول رقم  
 التأثيرات الثابتة

Test Statistic Value Df Probability 

T-statistic -                   

F-statistic                         

Chi-square                   

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

تساوي   F( إلى أن قيمة الاحتمال الخاصة ب 3أشارت نتائج ىذا الاختبار كما يظير في الجدول رقم )
0 0025 Probability, ( وعميو نقبل فرضية العدم و نرفض 04 0وىي أكبر من مستوى المعنوية ,)

م ليذه الدراسة الفرض البديل الذي ينص عمى أن المعالم تختمف عن الصفر, وىذا يؤكد أن النموذج الملائ
 ىو نموذج التأثيرات التجميعية.
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 ((Multicollinearityاختبار الارتباط الخطي المتعدد   2.  . 2 

تعد مشكمة الارتباط بين المتغيرات المستقمة واحدة من أىم المشكلات التي تواجو استخدام تحميل 
منيا الانحدار المتعدد, بحيث لا تكون مستقمة بشكل تام, وىناك عدة طرق لمكشف عن ىذه المشكمة, 

, خطي متعدد بينيما.استخدام معامل ارتباط بيرسون بين المتغيرين المستقمين لمتأكد من عدم وجود ارتباط 
 ( يوضا مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقمة:4والجدول رقم )

 ( مصفوفة الارتباط لممتغيرات المستقمة5جدول رقم  

 سعر الصرف التضخم المتغير

        التضخم
                سعر الصرف

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

( حيث بمغت قيمة 70 0( أن قيمة معامل الارتباط بين المتغيرات المستقمة لا تتجاوز )4يبين الجدول )
(, وىذا يشير إلى عدم وجود ارتباط قوي بين المتغيرات المستقمة, حيث نلاحظ أن المتغيرات 30207 0)

 عدد. المستقمة لدييا قوة ارتباط منخفضة, مما يعني عدم وجود أي ارتباط مت
بين المتغيرات المستقمة لتأكد من  (VIFولتأكيد النتيجة السابقة يتم المجوء إلى اختبار معامل تضخم التباين )

 ( يوضا قيمة معامل تضخم التباين:6والجدول رقم )عدم وجود ارتباط خطي متعدد بينيما, 

 ( نتائج اختبار الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقمة6جدول رقم  

 (VIF  معامل تضخم التباين  المتغيرات المستقمة

 1.010 التضخم

 1.010 سعر الصرف

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

وأقل من  0ومن خلال الجدول السابق نلاحظ أن قيمة معامل تضخم التباين كانت أكبر من العدد 
 مشكمة الارتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقمة., مما يشير إلى عدم وجود 00العدد
 (Normalityاختبار التوزيع الطبيعي   4.  . 2
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ويحتوي ىذا الاختبار عمى التوزيع الطبيعي للأخطاء الناتج من تقدير النموذج المقدر, ووفقًا للإجراء يتم 
اختبار فرضية حول معممة النموذج, حيث يجب الوفاء بالافتراض المعتاد, أي الافتراض الطبيعي وىو حول 

لمبيانات مع إحصاء اختبار متوسط البقايا وىو صفر, وفي ىذه الدراسة, تم فحص الحالة الطبيعية 
Jarque-Bera. 

( خلاف 04 0أقل من المستوى اليام ) Jarque-Beraلـ  Pإذا كانت قيمة  H0قاعدة القرار: رفض 
, فإذا تم توزيع الطبيعي للأخطاء بشكل طبيعي, يجب أن يكون الرسم البياني عمى شكل H0 ذلك, لا نرفض

التي تعطى في أسفل شاشة  p, وىذا يعني أن القيمة لن يكون كبيراً  Bera-Jarqueجرس وأن إحصاء 
( لدعم فرضية الخمو وبأن التوزيع طبيعي عند 04 0اختبار الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )

 والشكل التالي يوضا التوزيع الطبيعي لنموذج الدراسة الأول:, %(4مستوى دلالة )

 

 
 الدراسة الأول:التوزيع الطبيعي لنموذج  (2الشكل  رقم  

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
يساوي    Jarque-Beraاختبار  أنأن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس و ( 0نلاحظ من الشكل رقم )

التي تعطى في أسفل شكل اختبار  p( وىذا يعني أن القيمة 603054 0( وقيمة الاحتمالية )600375 0)
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(, وبالتالي خمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 04 0الوضع الطبيعي ىي أكبر من )
 الأول مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً.

 ( وذلك كما يمي: 3أما فيما يتعمق بنموذج الدراسة الثاني فيمكن بيان ذلك من خلال الشكل رقم )
                                                                       

 

 
 الطبيعي لنموذج الدراسة الثاني: التوزيع (2الشكل  رقم  

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
يساوي    Jarque-Bera( أن الرسم البياني ىو عمى شكل جرس وأن اختبار 3نلاحظ من الشكل رقم )

التي تعطى في أسفل شكل اختبار  pوىذا يعني أن القيمة (  0)723683( وقيمة الاحتمالية 250034 0)
(, وخمصت إلى أنو لا يوجد مشكمة طبيعية عمى النموذج 04 0الوضع الطبيعي يجب أن تكون أكبر من )

 مما يعني أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعياً. الثاني,
 اختبار الفرضيات: 2. 2

راسة من مصرفين وىي مصرف الجميورية مصرف التجارة والتنمية, وقد تم جمع البيانات تتكون عينة الد
(, وذلك من خلال تقاريرىا السنوية, لذا فإن 3006-3002الخاصة بالمصارف التجارية الميبية لمفترة من )

 (.Panel Dataبيانات الدراسة تعتبر من البيانات المتسمسمة زمنياً وذات الطابع الطولي )
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وبعد أن تم وصف متغيرات الدراسة, والتأكد من سلامة البيانات لمتحميل الإحصائي, يتم الآن  
اختبار فرضيات الدراسة ومناقشة الاستنتاجات التي يتم التوصل إلييا, وعميو كانت النتائج عمى النحو 

 التالي:
 :H01الفرضية الرئيسية الأولى   . 2. 2

( لمتضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى α ≤ 0 04مستوى دلالة ) لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند
 لمصارف التجارية الميبية.اأصول 

ولاختبار الفرضيات المتفرعة من الفرضية الرئيسية الأولى, تم استخدام تحميل الانحدار المتعدد وكانت 
 (:6النتائج كما في الجدول رقم )

 لمصارف التجارية الميبية.ا( أثر التضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى أصول 7جدول رقم  

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )

 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 
 ( يمكن ملاحظة الآتي:7ومن خلال جدول رقم ) 

H01- :الفرضية الفرعية الأولى : 

 المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات 

 T الخطأ المعياري Β البيان
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى الدلالة

 معدل العائد عمى الأصول
 

                            التضخم
              -               - سعر الصرف
                             Cثابت الانحدار

         Rمعامل التحديد 
         AdjRمعامل التصحيا 

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F*        

D-W        
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( لمتضخم في معدل العائد عمى أصول      ≥ α" لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".ا

لمصارف التجارية ا( أن أثر التضخم عمى معدل العائد عمى أصول 6تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر  β( 00003 0دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار ) الميبية ىو أثر

( وىي sig=0.0034( وبمستوى دلالة )5307 2عنده ىي ) tالتضخم, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0قل من أ
 عميو نرفض الفرضية الفرعية الأولى ونقبل بالبديمة التي تنص عمى أنو:  
( لمتضخم في معدل العائد عمى أصول α ≤ 0 04"يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ) 
    لمصارف التجارية الميبية . ا

H01- :الفرضية الفرعية الثانية : 
( لسعر الصرف في معدل العائد عمى      ≥ αإحصائية عند مستوى دلالة )"لا يوجد أثر ذو دلالة  

 لمصارف التجارية الميبية."اأصول 

لمصارف التجارية ا( أن أثر سعر الصرف في معدل العائد عمى أصول 6تشير نتائج الجدول ) 
شير إلى أثر سعر وبالتالي فيو ي  β  -0 0047الميبية ىو أثر دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار 

(  وىو sig=0.0322( وبمستوى دلالة )-3333 3عنده ىي ) tالصرف, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0من  أقل

 عميو نرفض الفرضية الفرعية الثانية ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو: 
( لسعر الصرف في معدل العائد عمى أصول      ≥ αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )

 لمصارف التجارية الميبية"ا
 :H02الفرضية الرئيسية الثانية   . 2. 2

( لمتضخم وسعر الصرف في معدل العائد      ≥ αلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية.اعمى حقوق ممكية 

ة من الفرضية الرئيسية الثانية, تم استخدام تحميل الانحدار المتعدد وكانت النتائج ولاختبار الفرضيات المتفرع
 (:8كما في الجدول رقم )
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 لمصارف التجارية الميبيةا( أثر التضخم وسعر الصرف في معدل العائد عمى حقوق ممكية 8جدول رقم  

 (    * يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى )
 Eviews 22المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى نتائج برنامج 

 يمكن ملاحظة الآتي: (8ومن خلال جدول رقم ) 
H02-0:الفرضية الفرعية الأولى : 

( لمتضخم في معدل العائد عمى حقوق      ≥ αإحصائية عند مستوى دلالة )" لا يوجد أثر ذو دلالة 
 لمصارف التجارية الميبية".اممكية 

لمصارف التجارية الميبية ا( أن أثر التضخم في معدل العائد عمى حقوق ممكية 7تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر التضخم, وىو   β  0 0008حصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار إىو أثر دال 

 .04 0(  وىي أقل من sig=0.0045( وبمستوى دلالة )3780 2عنده ىي )t أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 عميو نرفض الفرضية الفرعية الاولى ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو:

 المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات 

 المعياريالخطأ  Β البيان
T 

 المحسوبة
Sig t* 

 مستوى الدلالة
معدل العائد عمى 
 حقوق الممكية

 

                             التضخم
              -              - سعر الصرف
                             Cثابت الانحدار 

         Rمعامل التحديد 
معامل التصحيا 

AdjR  
       

        المحسوبة Fقيمة 
Sig. F*         
D-W        
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ي معدل العائد عمى حقوق ممكية ( لمتضخم ف     ≥ α" يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".ا

H02-3:الفرضية الفرعية الثانية : 

( لسعر الصرف في معدل العائد عمى      ≥ α" لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )
 لمصارف التجارية الميبية".احقوق ممكية 

لمصارف التجارية امعدل العائد عمى حقوق ممكية  ( أن أثر سعر الصرف في7تشير نتائج الجدول )
وبالتالي فيو يشير إلى أثر سعر  β( 3508 0-الميبية ىو أثر دال إحصائياً, حيث بمغ معامل الانحدار )

( وىي sig=0.0241( وبمستوى دلالة )4683 3-عنده ىي ) tالصرف, وىو أثر معنوي, حيث كانت قيمة 
 .04 0أقل من 

 ة الفرعية الأولى ونقبل البديمة التي تنص عمى أنو: عميو نرفض الفرضي 
( لسعر الصرف في معدل العائد عمى حقوق      ≥ αيوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ) " 

 لمصارف التجارية الميبية".اممكية 

 النتائج والتوصيات:: رابعًا

الأداء المالي لممصارف التجارية الميبية من ىدفت ىذه الدراسة لاختبار أثر التضخم وسعر الصرف في 
(, وبالاعتماد عمى نتائج التحميل الإحصائي, توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج 3006-3002الفترة )

 الميمة كما خمصت الدراسة إلى مجموعة من التوصيات وذلك كما يمي:
 النتائج  . 4

-Phillips(, واختبـــار  ADFار ديكــي فـــولمر المعـــدل )اختبـــأظيــرت نتـــائج اختبـــارات الســكون المختمفـــة,   .

Perron (PP),  ,احتـواء جميــع متغيـرات الدراســة عمـى جــذور الوحــدة, أي أنيـا غيــر سـاكنة فــي المســتوى
 في حين أصبحت ىذه المتغيرات ساكنة في الفروق الأولى.

ومواجية آثار  أصولياتوصمت الدراسة إلى أن المصارف التجارية الميبية تتمتع بكفاءة عالية في إدارة . 2
 التضخم, وىذا ما ساىم في تحقيق الاستقرار المالي لممصارف التجارية الميبية وزيادة أرباحيا.

ي خلال الفترة, وربما يعزى . أن المصارف التجارية الميبية  تأثرت كثيراً بتقمبات سعر صرف الدينار الميب3
 السبب في ذلك ىو فشل المصرف المركزي في التحكم في سعر الصرف
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لمصارف التجارية ا. أثبتت نتائج الدراسة أنو يوجد أثر موجب ىام لمتضخم في معدل العائد عمى أصول 4
معدل العائد عمى الأصول والإشارة دلت عمى الأثر  فيالميبية, أما سعر الصرف, كان لو أثر ىام 

 السالب.
. أثبتت نتائج الدراسة أنو يوجد أثر معنوي ميم لمتضخم في معدل العائد عمى حقوق الممكية والإشارة 5

معدل العائد عمى حقوق  فيالموجبة دلت عمى الأثر الموجب, أما سعر الصرف, فمو أثر سمبي ميم 
 الممكية.

 اتالتوصي   . 4

إعادة النظر في السياسات المصرفية, وضرورة العمل عمى  رسم السياسات المتعمقة بسعر الصرف بما . 1

الأداء المالي لممصارف التجارية  فييؤدي إلى استقرار الأسعار في ليبيا الأمر الذي سينعكس إيجاباً 
 الميبية.

الصرف الحقيقي, والعمل عمى تعميم نتائج ىذه . عقد المؤتمرات والندوات العممية والتي تعنى بدراسة سعر 2
 الدراسات عمى المصارف التجارية الميبية.

. تنمية الموارد البشرية في المصارف التجارية الميبية في مجالات التحميل المالي, وذلك بالتدريب المستمر 3
مصرفية لممصارف التجارية والتعميم وخاصة في نواحي تقييم الأداء المالي, والعمل عمى بناء قاعدة بيانات 

 الميبية, بحيث تساىم في زيادة أرباح المصارف التجارية الميبية.
. العمل عمى الاستفادة من التجارب السابقة لممصارف التجارية في الدول الأخرى, وبشكل خاص تمك التي 4

أدائيا, وذلك من عانت من مشاكل التضخم وتقمبات أسعار الصرف, والتي كان ليا تأثيراً مباشراً عمى 
 حيث انخفاض وتدىور الأداء المالي لممصارف التجارية.

. دراسة المتغيرات الأخرى التي ليا علاقة بالأداء المالي, ولم تتطرق إلييا ىذه الدراسة مثل: عرض النقود, 5
 ومؤشر الفساد من أجل دعم مسيرة المصارف التجارية الميبية.

 المصادر والمراجع:

 بالمغة العربية أولًا: المراجع

 . الكتب: 
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(, الإدارة الاستراتيجية منظور منيجي متكامل, دار 2007وائل محمد إدريس ) الغالبي, طاىر حسن,.  [1]
 الأردن. وائل لمنشر والتوزيع, عمان,

(, مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيق, 2000الوازني, خالد واصف, الرفاعي, أحمد حسين ).  [2]
 لمنشر, عمان, الأردن., دار وائل 3ط

 ,عمان ,مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع,2ط (الإدارة المالية المتقدمة,2008الزبيدي, حمزة محمود ).  [3]
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  المسيرة لمنشر والتوزيع, عمان, الأردن.

, دار وائل لمنشر 1(التحميل الاقتصادي الكمي, ط2004مجيد عمي, عبد الجبار, عفاف )حسين, .  [5]
 عمان, الأردن.

, دار وائل لمنشر 1(, التمويل الدولي والعلاقات الدولية, ط2014عجمي, ىيل, الجنابي, جميل).  [6]
 والتوزيع, عمان, الأردن

, مكتبة المجتمع العربي لمنشر 1لمالي, ط(, مقدمة في الإدارة المالية والتحميل ا2009عقل, مفما ).  [7]
 والتوزيع عمان, الأردن.
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 , العراق.18, العدد 9صاد, مججامعة الانبار, كمية الادارة والاقت
الحسابات  GCC-STAT(2017,)المركز الإحصائي لدول مجمس التعاون لدول الخميج العربي .  [2]

 .2017اغسطس  ,2القومية في دول مجمس التعاون لدول الخميج العربية, نشرة سنوية العدد 
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بحية المصارف (, أثر التضخم في ر 2020طقطق, محمد جمال, معلا سممان, والي رنا محمد).  [3]
(, مجمة جامعة حماة, المجمد الثالث, العدد BASYالتجارية الخاصة )دراسة حالة مصرف عوده سورية 

 الرابع, سورية.
 . الرسائل العممية2

( تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلامية والتقميدية, رسالة ماجستير غير 2009بشناق, زاىر صبحي ).  [1]
 الجامعة الإسلامية, غزة. ,منشورة

(سياسات سعر الصرف وأثرىا عمى الاستقرار الاقتصادي في 2003عباس, منال عطا المولى ).  [2]
معيد الدراسات  جامعة الخرطوم, (, رسالة ماجستير غير منشورة,2001-1990السودان خلال الفترة )

 والبحوث الانمائية, السودان.
أثر تغيرات سعر الصرف وسعر الفائدة عمى الأداء المالي  (,2019عبدالعزيز, أحمد سيد طوخي ).  [3]

لمبنوك المقيدة بالبورصة المصرية, رسالة ماجستير غير منشورة, كمية التجارة, جامعة عين شمس, 
 الدراسات العميا, قسم الإدارة, مصر.

السودان )دراسة (, أثر التضخم عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية في 2019محمد, يسرية حبيب الله ).  [4]
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